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«Биржевое обозрение». Февраль 2016 г.


Февраль в цифрах
Февраль месяц т.г. показал рекордные за последние пять лет результаты по объему и количеству заключенных биржевых сделок. 
Так, количество заключенных сделок составило 439 штук, что более чем в четыре раза превышает показатель февраля прошлого года (104 сделки) и почти в 15 раз – показатель 2012 года (30 сделок).

Произошел значительный рост и по объему биржевых сделок с ценными бумагами – до 38,4 млрд. сум, что больше показатель февраля прошлого года (18,7 млрд. сум) в 2,1 раза, а февраля 2012 года (1,9 млрд. сум) - почти в 20 раз, и является наивысшим за последние пять лет.
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Всего в истекшем месяце проведена 21 торговая сессия, в результате реализовано 6,7 млн. шт. ценных бумаг 23 эмитентов, включенных в биржевой котировальный лист.
Показатели биржевого оборота РФБ «Тошкент» 
	Показатели
	февраль
 2015
	февраль
2016
	Изменение (+ прирост,        - снижение),
в %

	Количество АО, ценные бумаги 

которых обращались на бирже
	25
	23
	-8,0

	Количество сделок, шт.
	104
	439
	+322,1

	Количество ценных бумаг,    млн. шт.
	41,1
	6,7
	-83,7

	Сумма сделок, млрд. сум
	18,7
	38,4
	+105,3


Следует отметить, что по сравнению с февралем прошлого года, в истекшем месяце  наблюдается значительный рост почти по всем основным показателям работы биржи, за исключением количества ценных бумаг. 

В отчетном периоде сделки с ценными и бумагами заключались в секциях:

обращения акций листинговых компаний –  35 сделок на сумму                   0,9 млрд. сум;
обращения корпоративных облигаций – 1 сделка на сумму 3,0 млрд. сум;

размещения дополнительных эмиссий акций – 358 сделок на сумму              15,9 млрд. сум;
реализации корпоративных цен-ных бумаг за иностранную валюту – 1 сделка на сумму 0,2 млрд. сум (79,4 тыс. долл. США по курсу ЦБ);

реализации корпоративных ценных бумаг для физических лиц –  42 сделки на сумму 0,003 млрд. сум;
блок-трейдинг – 2 сделки с гос.пакетами акций на сумму 18,3 млрд. сум.

В целом в структуре биржевого оборота за истекший месяц преобладает объем сделок на рынке вторичного обращения ценных бумаг, доля которого составляет 58,4% (22,4 млрд. сум). 
Доля биржевого оборота при первичном размещении ценных бумаг составила 41,6% (16 млрд. сум). 
Средний размер объема биржевых сделок в феврале составил                87,4 млн. сум (в феврале 2015 г. – 179,5 млн. сум). 

Размер среднедневного объема сделок с ценными бумагами составил 1 827,4 млн. сум (в феврале 2015 г.-  1 036,9 млн. сум). 

Средняя цена реализованной одной ценной бумаги составила                 5 686 сум (в феврале 2015 г. – 454,3 сум).
Одним из показателей, характеризующих формирование спроса на ценные бумаги,  является показатель отношение цены продажи ценных бумаг к их номинальной стоимости, т.е. показатель ликвидности.
 В отчетном месяце лишь 13,4% от общего количества сделок с ценными бумагами была заключена по ценам, превышающим их номинальную стоимость. 

При этом наибольший показатель ликвидности прослеживается при реализации гос.пакетов акций предприятий: санаторно–оздоровительного комплекса – 268,6 и сферы торговли – 11,1.
В целом среднеотраслевой показатель цены продажи ценных бумаг к их номинальной стоимости в феврале составил 1,86 пункта (в феврале 2015 года – 1,02 пункта).
Анализ отраслевых показателей биржи по инвестиционной привлекательности показывает, что наибольшим спросом в истекшем месяце пользовались ценные бумаги коммерческих банков – 46,9% и гос.пакеты акций предприятий: санаторно–оздоровительного комплекса – 18,7% и сферы торговли – 29,0%
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По категориям инвесторов наибольшая активность наблюдалась:

по сумме заключенных сделок – у юридических лиц 68,8% в  общем объеме заключенных сделок;
по количеству заключенных сделок – у физических лиц 59,9% от общего количества биржевых сделок.

Показатель среднего объема сделки (сумма сделок/количество сделок) в январе составил:

с юридическими лицами – 150,0 млн. сум (в феврале 2015 года –                   614,7 млн. сум);

с физическими лицами – 45,5 млн. сум (в феврале 2015 года –                          11,2 млн. сум). 
В отчетном периоде наблюдается рост инвестиционной активности у физических лиц,  доля которых в биржевом обороте  составила 31,2%  или 11,97 млрд. сум (в феврале 2015г. доля инвесторов – физических лиц составляла всего лишь 4,5% или 0,8 млрд. сум).
	Информация об инвесторах по результатам 

биржевых торгов за февраль 2016 года


	
	Количество сделок, штук
	Сумма 

сделок,                   млн. сум

	Физические лица

	Обращение
	60
	376,5

	Размещение доп. эмиссий
	202
	473,9

	Приватизация
	1
	11 117,3

	Итого
	263
	11 967,7

	Доля физических лиц в общем объеме
	59,9%
	31,2%

	Юридические лица

	Обращение
	19
	3 769,7

	Размещение доп. эмиссий
	156
	15 474,7

	Приватизация
	1
	7 164,0

	Итого
	176
	26 408,4

	Доля юридических лиц в общем объеме
	40,1%
	68,8%


Анализ инвестиций в отраслевом разрезе показывает, что за истекший период у инвесторов – физических лиц наибольшим доверием пользовались гос.пакеты акций предприятий сферы торговли – 92,9%. 

Ценные бумаги финансового сектора экономики пользуются наибольшим доверием  у  инвесторов - юридических лиц. 

Так, удельный вес инвестиций юридических лиц в ценные бумаги банков составил 66,6%.
В целом структура  биржевого рынка  по видам инвесторов, принимавших участие  в торгах с ценными бумагами в феврале, выглядит следующим образом: 
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ТОП 10 эмитентов с наибольшим объемом торгов 

в  феврале 2016 года 

	 Наименование эмитента
	Отрасль
	Объем, млрд.сум

	Ipoteka-bank г.Ташкент
	Банк
	13,7

	O''zkimyopolimersavdo г.Ташкент
	Субъекты, не вошедшие в струк-туры органов
	11,1

	SHIFOBAXSH BULOQ г.Ташкент
	Субъекты, не вошедшие в структуры органов
	7,2

	Aloqabank г.Ташкент
	Банк
	3,0

	Namanganulgurjisavdo Нам
	Юридические лица, учрежденные органами 
	1,2

	Turkiston г.Ташкент
	Банк
	1,0

	Baliqchi Таш обл
	Субъекты не вошедшие в структуры органов
	0,2

	Namangan dori-darmon Нам
	ГАО "Дори-Дармон"
	0,2

	Shohrud Бух
	Узвиносаноат-холдинг
	0,2

	Agrobank г.Ташкент
	Банк 
	0,2


Удельный вес объема сделок, совершенных десятью наиболее активными эмитентами, в общем биржевом обороте составил 99,0%, или 38,0 млрд. сум.
Активность брокерских контор в совершении сделок на фондовой бирже в истекшем месяце характеризуется следующими показателями.

Всего в биржевых торгах участвовало 16 брокерских контор.

Показатели десяти наиболее активных среди них по объему заключенных сделок на бирже, представлены в нижеследующей таблице.

Рейтинг  брокерских контор, участвовавших на биржевых торгах 

в феврале 2016 года

	Брокерские конторы
	Количество сделок,
 шт.
	Общая сумма сделок, млн.сум
	Уд. вес

	
	
	
	

	ОАО "Mulk-Sarmoya Brokerlik UYI" (БК № 447)
	12
	19 505,6
	25,4%

	ООО "Birinchi Banklararo Depozitariy"(БК №450)
	318
	13 760,0
	17,9%

	ООО "Dalal Standard" (БК №382)
	7
	11 479,7
	15,0%

	ООО "Portfolio Investments" (БК №454)
	95
	7 850,6
	10,2%

	ООО "TAT REESTR" (БК №460)
	13
	7 255,7
	9,5%

	OOO "TSIAR DEPO" (БК №462) 
	27
	6 136,6
	8,0%

	ООО "Alp omad invest" (БК №416)
	20
	6 093,7
	7,9%

	ООО Depozitariy "Namangan VAQT" (БК №456)
	2
	1 409,5
	1,8%

	ООО "ТашИнвестКом" (БК №439)
	162
	1 348,6
	1,8%

	ООО "Kapital-Depozit" (БК №443)
	4
	1 035,4
	1,3%


Удельный вес объема сделок, совершенных десятью наиболее активными брокерскими конторами в общем биржевом обороте составил 98,9%, а по количеству сделок – 75,2%.
Лидирующие позиции среди участвовавших в биржевых торгах в февралеконтор занимают: 

по объему совершенных сделок с ценными бумагами 

· ОАО "Mulk-Sarmoya Brokerlik UYI" (БК № 447)

· ООО "Birinchi Banklararo Depozitariy"(БК №450)

· ООО "Dalal Standard" (БК №382)
по количеству  совершенных сделок с ценными бумагами
· 


ООО "Birinchi Banklararo Depozitariy"(БК №450) - 318 сделок;

· 
ООО "ТашИнвестКом" (БК №439) - 162 сделки; 

· ООО "HAMKOR DEPO INVEST" (БК №442) - 96 сделок.
Обзор биржевых торгов с начала 2016 года
За два месяца 2016 года количество заключенных сделок на Республиканской фондовой бирже «Тошкент» достигло рекордного показателя за последние пять лет – 659 сделок, что почти в пять раз превышает показатель за аналогичный период прошлого года (142 сделки).

Значительный рост произошел и по биржевому обороту с ценными бумагами, который составил 61,2 млрд. сум, что в 1,8 раза выше уровня за аналогичный период прошлого года (за 2 мес. 2015г. – 34,8 млрд.сум) и почти в 12 раз превышает уровень двух месяцев 2012 года (5,2 млрд. сум). 
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Всего с начало года реализовано 25,7 млн. шт. ценных бумаг                  36 акционерных обществ.

В структуре общего биржевого оборота преобладает рынок первичного размещения ценных бумаг, объем которого составил 35,2 млрд. сум (57,6%).

При этом обороты на первичном рынке выросли по сравнению             с аналогичным периодом 2015 года  (3,3 млрд. сум)  более чем в 10 раз.
Одной из причин увеличения доли биржевых оборотов на первичном рынке является возросшая торговая активность эмитентов при размещении дополнительных выпусков ценных бумаг, в частности, с начала 2016 года объем размещения акций «Ipoteka-bank» составил 21,7 млрд. сум (61,6% от общего оборота первичного рынка), а акций «InFinBank» - 10,7 млрд. сум (30,5%).

Удельный вес объема вторичного рынка обращения ценных бумаг составил 42,4% или 25,9 млрд. сум. Здесь наблюдается снижение на 17,6%  по сравнению с показателем двух месяцев 2015 года  (31,5 млрд. сум).
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В целом  структура общего биржевого оборота с ценными бумагами выглядит следующим образом:

объем размещения:  

акции дополнительных эмиссий – 35,2 млрд. сум  (за 2 мес. 2015г. –  3,3 млрд. сум), в том числе 0,1 млрд. сум (40,3 тыс. долл. США) на торговой площадке по реализации корпоративных ценных бумаг за иностранную валюту; 

 объем обращения:  

акции на вторичном рынке – 22,9 млрд. сум (за 2 мес. 2015г.–                  31,5 млрд. сум), в том числе: 18,3 млрд. сум на площадке по реализации гос.активов; 3,2 млрд. сум (1,1 млн. долл. США) на торговой площадке по реализации корпоративных ценных бумаг за иностранную валюту;
корпоративные облигации  – 3,0  млрд. сум (за 2 мес. 2015г. –                   нет). 

Биржевой оборот с ценными бумагами в разрезе основных отраслей народного хозяйства  в отчетном периоде составил:

- на долю предприятий финансового сектора экономики - банков приходится 61,3% от биржевого оборота или 37,5 млрд. сум. За 2 месяца 2015 года доля финансового сектора составила  97,4% или 33,9 млрд.сум; 

-  доля агропромышленного комплекса – 3,1% или 1,9 млрд.сум (за 2 мес. 2015г.  0,2% или 0,1 млрд.сум);

- доля промышленного сектора –  2,5% в обороте биржи или 1,5 млрд. сум (за 2 мес. 2015г. –  0,2% или 0,01 млрд.сум);

-  доля предприятий строительной отрасли – 0,2%, или 0,1  млрд.сум (за 2 мес. 2015г.  – 1,9% или 0,7 млрд. сум);
- прочих отраслей – 32,6% (19,9 млрд. сум), из них гос.пакеты акций предприятий: санаторно–оздоровительного комплекса – 11,7% (7,2 млрд. сум) и сферы торговли – 18,2% (11,1 млрд. сум).
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Если рассматривать показатели биржи по категориям инвесторов, то здесь следует отметить,  что объем инвестиций юридических лиц составляет большую часть биржевого оборота – 45,9 млрд. сум или  75% в общем биржевом обороте. 

Значительный рост инвестиционной активности наблюдается у физических лиц -  до 25% от общего биржевого оборота (15,3 млрд. сум), что на 22 процентных пункта выше показателя за аналогичный период прошлого года (за 2 мес. 2015г. доля инвесторов – физических лиц составляла 3,0%).
Анализ инвестиций в отраслевом разрезе показывает, что за истекший период у инвесторов – физических лиц наибольшим доверием пользовались ценные бумаги прочих отраслей – 73,5%, из них гос.пакеты акций предприятий сферы торговли – 72,8%, а также банков – 23,9%. 
У инвесторов - юридических лиц наибольшим доверием пользуются ценные бумаги коммерческих банков, удельный вес которых составил 73,7%, и гос.пакеты акций предприятий санаторно–оздоровительного комплекса – 15,6%.
В целом структура  биржевого рынка  по видам инвесторов, принимавших участие  в торгах с ценными бумагами с начала 2016 года, выглядит следующим образом:
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Несомненно, что повышение уровня доверия инвесторов к инструментам фондового рынка и расширение участия населения и юридических лиц на рынке ценных бумаг является одной из важнейших задач в дальнейшей работе Республиканской фондовой биржи «Тошкент». 
ТОП 10 эмитентов с наибольшим объемом торгов 

с начала 2016 года 
	 Наименование эмитента
	Отрасль
	Объем, млрд.сум

	Ipoteka-bank г.Ташкент
	Банк
	21,7

	O''zkimyopolimersavdo г.Ташкент
	Субъекты не вошедшие в структуры органов
	11,1

	InFinBank г.Ташкент
	Банк
	10,7

	SHIFOBAXSH BULOQ г.Ташкент
	Субъекты не вошедшие в структуры органов
	7,2

	Aloqabank г.Ташкент
	Банк
	3,0

	Yangiyo''l yog''-moy Таш обл
	Ассоциация предприятий пищевой промышленности 
	1,5

	O'ZLITINEFTGAZ г.Ташкент
	Узбекнефтегаз
	1,4

	Namanganulgurjisavdo Нам
	Юридические лица, учрежденные органами 
	1,2

	Turkiston г.Ташкент
	Банк
	1,1

	O''zsanoatqurilishbank г.Ташкент             
	Банк
	0,4


Обзор компаний, включенных в биржевой котировальный лист РФБ «Тошкент»
Одной из главных задач биржи является дальнейшее привлечение в биржевой котировальный лист наиболее финансово – устойчивых и ликвидных акционерных обществ республики.  

На начало 2016 года в биржевом котировальном листе находилась               261 компания, при этом с начала года в котировальный лист включено              25 новых компаний и по 2 компаниям осуществлен делистинг.
В результате по состоянию на 29.02.2016г. в биржевом котировальном листе находятся 284 акционерных общества (по состоянию на 28.02.2015г. - 134 АО).
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В разрезе категорий биржевого котировального листа количество акционерных обществ, отвечающих требованиям категории «А», составило 24 АО.                     28 акционерных обществ соответствуют требованиям категории «В», 197 - категории «С» и 35 – категории «Р». 

Таким образом, наибольшее количество акционерных обществ отвечает требованиям категории «С», то есть размер уставного фонда эмитента составляет более $400 тыс. в эквиваленте по курсу Центрального банка Республики Узбекистан на дату гос.регистрации, а итоги деятельности эмитента за последние два завершенных финансовых года демонстрируют положительный финансовый результат.
В числе листинговых компаний -  коммерческие банки, страховые компании, предприятия нефтегазовой промышленности, производства строительных материалов, агропромышленного комплекса, энергетики, металлургии и др.
Отраслевая структура компаний, включенных в биржевой котировальный лист, по состоянию на 29.02.2015г.

	№
	Отрасль
	Количество АО
	Доля АО

	1
	ХК  "Узпахтасаноатэкспорт"
	58
	20,4%

	2
	НХК "Узбекнефтегаз"
	41
	14,4%

	3
	АК "Уздонмахсулот"
	30
	10,6%

	4
	Субъекты, не вошедшие в структуры органов
	30
	10,6%

	5
	ГАК "Узбекэнерго"
	24
	8,5%

	6
	Банки
	21
	7,4%

	7
	Юридические лица, учрежденные органами 
	10
	3,5%

	8
	ГАК "Узкимесаноат"
	8
	2,8%

	9
	АК "Узэлтехсаноат"
	8
	2,8%

	10
	АК "Дори-дармон"
	8
	2,8%

	11
	АК "Узстpойматеpиалы"
	7
	2,5%

	12
	ГАЖК "Узбекистон темир йуллари"
	7
	2,5%

	13
	АК "Узспиртсаноат"
	5
	1,8%

	14
	Ассоциация "Узулгуржисавдоинвест"
	5
	1,8%

	15
	Минсельводхоз
	4
	1,4%

	16
	"Узвинпром-холдинг"
	3
	1,1%

	17
	АК "Узавтосаноат"
	2
	0,7%

	18
	Государственно - акционерная страх. компания
	2
	0,7%

	№
	Отрасль
	Количество АО
	Доля АО

	19
	Министерство внешних экон-х связей
	2
	0,7%

	20
	АК ИПАК "Шарк" РУз
	1
	0,4%

	21
	АК "Узмахсусмонтажкурилиш"
	1
	0,4%

	22
	Акционерно-лизинговая компания "Узсельхозмашлизинг»
	1
	0,4%

	23
	АО "Узметкомбинат"
	1
	0,4%

	25
	АО Алмалыкский ГМК
	1
	0,4%

	26
	Госкомконкуренции
	1
	0,4%

	27
	Узбекская республиканская товарно-сырьевая биржа
	1
	0,4%

	28
	Узбекское агентство "Узкоммунхизмат"
	1
	0,4%

	 
	Всего
	284
	 


Показатель рыночной капитализации акций акционерных обществ, входящих в биржевой котировальный лист, по состоянию на 29 февраля 2016 года составил 8 696,4 млрд. сум (по сост. на 28.02.2015г. – 6 892,7 млрд.сум).
[image: image13.png]0O6bem Kanutanusaumm akLMOHepHbIX 06LLecTB, BKNIOUYEHHDbIX B
6UprKeBOI KOTMPOBANbHDINA INCT, 38 NocnegHue 52 Hegenu

MApA.cym

v 4anP o Amaft w Awon @ [UCLI, 428" wa qcev wa 10KT e qwnof " 1pe¥ w 41aW8 w 14e® w 4AmaP




Информация о государственных акциях и ценных бумагах, выставляемых на биржевые торги по решениям Президента Республики Узбекистан и/или Кабинета Министров Республики Узбекистан
Во исполнение Постановления Президента Республика Узбекистан от 28.04.2015 г. №ПП-2340 «О мерах по увеличению доли и значения частной собственности в экономике» на торги РФБ «Тошкент» по состоянию на 29.02.2016г. выставлены пакеты акций 133 АО в количестве 347,6 млн. штук на общую сумму 383,1 млрд. сум  и 1052,2 млн. долл. США, из них на торговых площадках:

по реализации Государственных акций (в национальной валюте) – 9 АО на сумму 76,6 млрд. сум;

 по реализации Государственных акций (в иностранной валюте)  - 19 АО на сумму 183,6 млн. долл.США;

по реализации пакетов акций (блок-трейдинг) в национальной валюте – 22 АО на сумму 306,5 млрд. сум;

по реализации пакетов акций (блок-трейдинг) в иностранной валюте – 83 АО на сумму 868,6 млн. долл.США
Информация о выставлении на торги РФБ «Тошкент» акций АО, согласно приложению №1 к Постановлению Президента РУз от 28.04.2015 г. N ПП-2340 (в разрезе регионов) 

по состоянию на 29.02.2016г.
	Регион
	Количество АО
	Количество              акций,                    тыс. шт.
	Сумма выставления, млн. долл. США

	Андижанская область
	3
	651,5
	$5,0

	Бухарская область
	7
	5 869,2
	$36,7

	г. Ташкент
	14
	43 789,0
	$191,4

	Джизакская область
	3
	24 677,3
	$22,6

	Кашкадарьинская область
	7
	4 697,3
	$30,9

	Республика Каракалпакстан
	3
	3 066,4
	$9,1

	Самаркандская область
	6
	6 795,9
	$48,8

	Cурхандарьинская область
	1
	503,9
	$3,2

	Сырдарьинская область
	1
	76,5
	$3,3

	Ташкентская область
	7
	138 054,4
	$139,4

	Ферганская область
	4
	37 018,6
	$262,3

	Хорезмская область
	2
	6 203,6
	$10,0

	Общий итог
	58
	271 403,6
	$762,6


Информация о выставлении на торги РФБ «Тошкент» акций АО, согласно приложению №2 к Постановлению Президента РУз от 28.04.2015 г. N ПП-2340 (в разрезе регионов) 

по состоянию на 29.02.2016г
	Регион
	Количество АО
	Количество акций, тыс. шт.
	Сумма выставления,            млн. долл. США/ млрд.сум

	Андижанская область
	11
	12 733
	$  69,3

	Бухарская область
	1
	228
	$  1,3

	
	1
	182
	2,2

	г. Ташкент
	2
	162
	$ 6,7

	
	5
	869
	39,5

	Джизакская область
	6
	18 786
	$   67,0

	
	2
	8 327
	82,9

	Кашкадарьинская область
	5
	3 168
	67,9

	Навоийская область
	4
	501
	$    8,6

	
	1
	186
	0,7

	Наманганская область
	7
	3 426
	$ 35,5

	Республика Каракалпакстан
	4
	2 870
	$ 46,0

	Самаркандская область
	1
	238
	$ 6,3

	
	3
	298
	23,4

	Cурхандарьинская область
	2
	1 532
	$   16,6

	
	1
	81
	2,3

	Сырдарьинская область
	2
	548
	$   8,8

	
	2
	1 001
	51,9

	Ташкентская область
	8
	16 413
	83,7

	Ферганская область
	2
	759
	$  12,8

	
	1
	145
	3,4

	Хорезмская область
	2
	2 184
	$  10,4

	
	2
	1 221
	22,4

	Общий итог
	44
	43 968
	$  289,5

	
	31
	32 229
	383,1
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Самая крупная по объему сделка заключена  12 февраля в секции блок-трейдинг с гос. пакетами акций, в результате которой продано 267 тыс. штук акций АО "O''zkimyopolimersavdo" на сумму 11,1 млрд. сум).
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