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ВВЕДЕНИЕ 
 

Настоящий Бизнес-план АО РФБ «Тошкент» разработан для определения 
основных направлений деятельности АО РФБ «Тошкент» в 2023 году.   

Бизнес-план разработан с учетом использования существующих и 
потенциальных возможностей АО РФБ «Тошкент», определяет цели 
деятельности общества в 2022 году, содержит постановку корпоративных задач, 
формулирует направленные на претворение в жизнь этих задач конкретные 
организационно -технические и финансовые мероприятия и служит программой 
повышения конкурентоспособности и эффективности деятельности Биржи.  

Руководствуясь поставленными перед фондовой биржей приоритетными 
направлениями деятельности и задачами, а также в соответствии с требованиями 
Законов Республики Узбекистан «О биржах и биржевой деятельности»,  
«Об акционерных обществах и защите прав акционеров», «О рынке ценных 
бумаг» настоящий бизнес-план отражает основные цели и задачи АО РФБ 
«Тошкент» на 2023 год.  

В основу Бизнес-плана заложены SWOT – анализ общества, результаты 
анализа производственной и финансовой деятельности общества за предыдущие 
периоды, текущего состояния и перспектив развития фондового рынка. 
Выполнение мероприятий бизнес-плана будет обеспечено за счет проведения 
системной работы по реализации всех предусмотренных в нем мер, 
и регулярного мониторинга его исполнения правлением Биржи, контроля со 
стороны корпоративного консультанта, службы внутреннего аудита и 
Наблюдательного совета.  
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1.ОБЩАЯ ИНФОРМАЦИЯ ОБ АО РФБ «ТОШКЕНТ» 

Полное наименование: "Toshkent Respublika fond birjasi" 
aksiyadorlik jamiyati 

Сокращенное наименование: "Toshkent RFB" AJ 

Местонахождение: 
г. Ташкент, Мирзо-Улугбекский район, 
проспект Мустакиллик,107 

Почтовый адрес: 
г. Ташкент, Мирзо-Улугбекский район, 
проспект Мустакиллик,107 

Адрес электронной почты:  info@uzse.uz 

Официальный веб-сайт:  www.uzse.uz 

Наименование обслуживающего 
банка: 

АИКБ "Ипак Йули" Мирабадский ф-л 

Номер расчетного счета: 20208000100598771001 

МФО: 01101 

ИНН: 201199814 

КФС: 153 

ОКПО: 17488559 

ОКЭД: 96410 

СОАТО: 1726269  

mailto:info@uzse.uz
http://www.uzse.uz/
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Республиканская фондовая биржа «Тошкент» была образована 8 апреля 
1994г. в соответствии с Указом Президента Республики Узбекистан «О мерах по 
дальнейшему углублению экономических реформ, обеспечению защиты частной 
собственности и развитию предпринимательства» от 21 января 1994 г. № 745, 
ее деятельность тесно связана с проводимыми в республике реформами и 
политикой в области рынка капитала и корпоративного управления, а также 
приватизации государственного имущества. 

Целью деятельности РФБ «Тошкент» является создание необходимых 
условий для торговли биржевыми товарами путем организации и проведения 
публичных и гласных биржевых торгов на основе установленных правил, 
обеспечение необходимых условий для свободного обращения ценных бумаг 
путем формирования рынка ценных бумаг и раскрытия информации о них путем 
формирования цен ценных бумаг на основе фактического соотношения спроса и 
предложения. 

Республиканская фондовая биржа «Тошкент» создана в форме 
акционерного общества. 

Деятельность РФБ «Тошкент» регламентируется Законами Республики 
Узбекистан «О биржах и биржевой деятельности», «О рынке ценных бумаг», 
«Об акционерных обществах и защите прав акционеров», а также 
соответствующими нормативно-правовыми актами и действующим 
законодательством в области развития рынка ценных бумаг.  

Уставный фонд РФБ «Тошкент» составляет 45 млрд сумов или 
17 578 125 штук простых именных акций номинальной стоимостью 2 560 сумов. 
РФБ «Тошкент» осуществляет деятельность на основании Лицензии на биржевую 
деятельность № 1371 (порядковый номер 000051) от 08.10.2019г. 

           Акционерами АО РФБ «Тошкент» являются: 
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1.1. Корпоративное управление 

АО РФБ «Тошкент» стремится соответствовать лучшим международным 
стандартам, постоянно совершенствуя систему управления в соответствии  
с требованиями Кодекса корпоративного управления и международных 
стандартов корпоративного управления, содержащих важнейшие принципы, 
которым привержены акционеры, Наблюдательный совет и должностные лица 
АО РФБ «Тошкент». 

АО РФБ «Тошкент» является акционерным обществом, высшим органом 
управления которого является Общее собрание акционеров. Операционной 
деятельностью АО РФБ «Тошкент» управляет Наблюдательный совет  
и Исполнительный орган (Правление биржи).  

Наблюдательный совет АО РФБ «Тошкент» состоит из 7 человек, из которых 
один является независимым иностранным менеджером, что повышает 
прозрачность и эффективность корпоративного управления. Решением 
внеочередного общего собрания акционеров 12 августа 2022 года был избран 
Наблюдательный совет АО РФБ «Тошкент» в следующем составе: 

Исаков Одилбек Рустамович – председатель наблюдательного совета/ 
заместитель министра финансов Республики Узбекистан; 

Усмонов Бекзод Шавкатович- заместитель директора Агентства по 
управлению государственными активами; 

Mr. Choi, Hyunsoo - директор Global Business, консультант KRX от KOREA 
EXCHANGE; 

Mr. Kim, Hanchil - главный иностранный поверенный (Компания «Yoon & 
Yang») от KOREA EXCHANGE; 

Каримов Фархад Музаффарович – начальник отдела корпоративных 
отношений UzAuto commercial Vehicles Management/ независимый член; 

Раджабов Бахтиёр Мухаммаджонович – директор Департамента 
Министерства финансов Республики Узбекистан; 

Хамдамов Фаррух Алишерович - заместитель директора Департамента 
Министерства финансов Республики Узбекистан. 

Исполнительный орган является коллегиальным и представлен Правлением, 
которым руководит Председатель правления. Решениями внеочередного общего 
собрания акционеров 12 августа 2022 года и наблюдательного совета от 15 
сентября 2022 года в состав Правления АО РФБ «Тошкент» были выбраны: 

Паресишвили Георгий Отарович – И.о. председателя правления АО РФБ 
«Тошкент»; 

Абдужабборов Aбдуазимхўжа Абдусаломхўжа угли – И.о. заместителя 
председателя правления АО РФБ «Тошкент»; 

Боймухаммедова Александа Хуррамовна- главный бухгалтер АО РФБ 
«Тошкент» 
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Халмухамедова Камола Шахидовна - начальник расчетно – 
клиринговой палаты АО РФБ «Тошкент» 

 
1.2. Организационная структура 

Новая организационная структура АО РФБ «Тошкент» утверждена 
решением Годового общего собрания акционеров АО РФБ «Тошкент» от 24 июня 
2022 года и выглядит следующим образом: 

 
 

1.3. Основные показатели деятельности АО РФБ «Тошкент» по итогам 10 
месяцев 2022 года  

По итогам торгов на Республиканской фондовой бирже “Тошкент” за 10 
месяцев 2022 года было зафиксировано 63 379 сделок с 19,63 млрд ценных бумаг 
112 эмитентов на сумму 3 516,997 млрд сумов.  

Наибольшее количество сделок зафиксировано в июне – 7 609 сделок и 
наибольший объем был совершен в январе – 3 036,19 млрд сумов. Наименьший 
показатель количества сделок был в октябре – 4 643 сделки, а наименьший 
показатель объема сделок – в августе – 17,73 млрд сумов. Среднедневное 
количество сделок за 10 месяцев – 311, среднедневной объем торгов – 17,24 млрд 
сумов. 
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Ниже представлен график объема торгов и количества сделок за 10 месяцев 
2022 года.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
За 10 месяцев 2022 года количество сделок и объем торгов выросли по 

сравнению с аналогичным периодом 2021 года на 16,71% и 249,51% 
соответственно.     

Обзор по площадкам  
На рынке акций «Stock Market» за 10 месяцев 2021 года было совершено  

63 280 сделок с акциями 100 эмитентов на сумму 279,94 млрд сумов, по 
сравнению с аналогичным периодом 2021 года количество сделок выросло на 
17,18%, объем торгов - на 1,53%. На рынке облигаций «Bond Market» в секции 
«Main Board» было зафиксировано 47 сделок с корпоративными облигациями 7 
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эмитентов на сумму 109,60 млрд сумов, по сравнению с предыдущими 10 
месяцами 2020 года количество сделок упало на 83,93%, а объем торгов вырос на 
88,30%.  

Ниже приведена информация о сделках за 10 месяцев 2021/2022 гг. по 
рынкам и секциям ЕПТК. 

 
Топ-10 ценных бумаг на рынке акций «Stock market» 

Топ-10 акций по количеству и объему сделок, заключенных за сентябрь 
месяц 2022 года на рынке акций «Stock Market» в секции G1- «Main Board». 

 
Наибольшее количество сделок за 10 месяцев 2022 года (10 695 единиц) 

было зафиксировано с простыми акциями АО «O’zmetkombinat» /UZMK/. 6 498 
сделок было совершено с простыми акциями АО «O'zbekiston respublika tovar-

1 701

1 789

1 957

3 627

4 274

5 196

5 676

6 110

6 498

10 695

UZM1

UIRM

AGM1

SQBN

HMKB

IPTB

KVTS

QZSM

URTS

UZMK

Топ 10 акций по количеству сделок 

Кол-во 
эмитентов

Кол-во 
сделок 
(штук)

Общая сумма (сум)
Кол-во 

эмитентов

Кол-во 
сделок 
(штук)

Общая сумма (сум)

1 2 3 4 6 3 4 6
В секциях ЕПТК:

I. Рынок акций «Stock Market»: 109 54 014 946 325 353 346,28 108 63 332 3 407 397 727 999,27
G1 - основная секция «Main Board»                           
из них: 106     54 001        275 711 014 898,20   98     63 280          279 936 133 878,50   
Маркет мейкинг 0 0 0 1 1                    390 000,00   

2.
T1 - Секция в режиме переговорного 
аукциона «Nego Board»  10 13      670 614 338 448,08   23 52     3 127 461 594 120,77   

II. Рынок облигаций «Bond Market» 4 283 58 203 442 599,00 7 47 109 598 999 078,96
1. G1 - основная секция «Main Board» 4 283 58 203 442 599,00 7 47 109 598 999 078,96

2.
T1 - Секция в режиме переговорного 
аукциона «Nego Board»  0 0 0 0 0 0

III. Рынок РЕПО сделок 2 6 3 368 822,77 0 0 0
1. R1-«Repo Nego Board» 2 6 3 368 822,77 0 0 0

В брокерской системе ЕПТК 1 1 1 742 863 778,52 0 0 0

1.
Первичное размещение ценных бумаг 
IPO 0 0 0 0 0 0

2.
Вторичное публичное предложение 
ценных бумаг SPO 0 0 0 0 0 0

3. Public offering (PO) 1 1 1 742 863 778,52 0 0 0
116 54 304 1 006 275 028 546,57 112 63 379 3 516 996 727 078,23ИТОГИ

10 месяцев 2022 г.

№ Секции Торговой системы

1.

10 месяцев 2021 г.
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xomashyo birjasi» /URTS/. С простыми акциями АО «Qizilqumsement» /QZSM/ и 
АO «Kvarts» /KVTS/ заключено 6 110 и 5 676 сделок соответственно.   

 
Наибольший объем торгов за 10 месяцев 2022 года был зафиксирован  

с привилегированными  акциями АКБ «Kapitalbank» /KPBA1/ – 75,42 млрд сум. 
Общий объем сделок с ценными бумагами АО «Garant bank» /GRBK/ за 10 
месяцев 2022 года составил 71,35 млрд сумов. Объем торгов с простыми акциями 
AO «O’zmetkombinat» /UZMK/ и АО «UNIPOLIS» /UNPL/ составил 22,89 и 19,2 
млрд сумов.   

Отраслевая структура сделок за 10 месяцев 2022 года  

  
За 10 месяцев 2022 года наибольшее количество сделок было совершено  

с ценными бумагами банковской и промышленной отраслей. С ценными 
бумагами банковской отрасли было зафиксировано 18 078 сделок, что составило 
28,52% от общего количества биржевых сделок. С ценными бумагами эмитентов 
промышленной сферы было заключено 17 544 сделки (27,68% от общего 
количества биржевых сделок). Наибольший объем торгов зафиксирован с 

004

006

006

013

013

014

019

023

071

075

IPKY

OHSM

TMYS

URTS

UNVB

QZSM

UNPL

UZMK

GRBK

KPBA1

Топ 10 акций по объему сделок, млрд сум 

Отрасль Количество 
сделок

% от общего 
количества сделок Объем сделок, сум % от общего 

объема сделок
АПК 736 1,16% 108 215 565 176,77 3,08%
Банки 18 078 28,52% 1 325 494 612 412,71 37,69%
Лизинг 27 0,04% 15 002 599 340,00 0,43%
Промышленность 17 544 27,68% 30 055 263 897,41 0,85%
Прочие 8 765 13,83% 49 478 843 014,38 1,41%
Связь 185 0,29% 56 368 156,69 0,00%
Страхование 1 782 2,81% 47 559 921 734,57 1,35%
Строительство 12 894 20,34% 1 922 075 279 448,37 54,65%
Транспорт 77 0,12% 18 075 322,10 0,00%
Энергетика 3 291 5,19% 19 040 198 575,24 0,54%
Общий итог 63 379 100,00% 3 516 996 727 078,21 100,00%



Та
ш

ке
нт

 –
 2

02
3 

г 

Бизнес –план АО РФБ «Тошкент» на 2023 год 
 

 
 
 

11 

ценными бумагами эмитентов строительной сферы на сумму 1 922,08 млрд сумов, 
что составляет 54,65% от общего объема биржевых торгов.  
 

Структура биржевого оборота в разрезе расположения эмитентов по 
регионам   

Наибольшее количество сделок было зафиксировано с ценными бумагами  
45 эмитентов из города Ташкент – 27 052 сделки на сумму 1 422,63 млрд сумов, 
что составляет 40,45% от общего количества заключенных за период сделок. С 
ценными бумагами эмитентов из Ташкентской, Ферганской, Навоийской и 
Андижанской областей было совершено в совокупности 34 027 сделок, что 
составляет 53,68% от общего количества сделок. Наибольший объем сделок 
сформирован с ценными бумагами эмитентов из Ташкентской области – 1 938,09 
млрд сумов или 55,11% от общего биржевого оборота за период. С ценными 
бумагами эмитентов из г. Ташкента объем сделок составил 1 422,63 млрд сумов. 

 
Обзор торгов по категориям листинга ценных бумаг 

Решением Наблюдательного Совета АО РФБ «Тошкент» было принято 
Положение о биржевом котировальном листе в новой редакции, которое вступило 
в силу с 01.01.2022года. Согласно новому положению к категориям биржевого 
котировального листа рынка акций «Stock Market» - «Премиум» и «Стандарт», 
была добавлена еще одна категория - «Транзит».   

По состоянию на 05.01.2022г. в биржевом котировальном листе находились 
ценные бумаги 139 эмитентов, 77 эмитентов из которых с участием 
государственной доли. В разрезе биржевого котировального листа, в категории 
«Премиум» находились ценные бумаги 1 эмитента – АО «O’zRTXB» /URTS/, в 

Регион Количество 
эмитентов

% от общего 
количества 
эмитентов

Количеств
о сделок

% от общего 
количества 

сделок
Объем сделок, сум

% от общего 
объема  
сделок

Андижанская область 4 3,57% 4 921 7,76% 5 510 316 257,22 0,16%

Бухарская область 9 8,04% 328 0,52% 15 620 348 575,43 0,44%

г. Ташкент 45 40,18% 27 052 42,68% 1 422 632 829 362,80 40,45%

Джизакская область 1 0,89% 223 0,35% 117 550 220,02 0,00%

Кашкадарьинская область 8 7,14% 133 0,21% 9 918 585 122,25 0,28%

Навоийская область 3 2,68% 6 146 9,70% 13 626 849 636,71 0,39%

Наманганская область 4 3,57% 1 242 1,96% 4 014 420 561,22 0,11%

Республика Каракалпакстан 5 4,46% 80 0,13% 34 582 507 976,92 0,98%

Самаркандская область 2 1,79% 276 0,44% 11 473 931 940,03 0,33%

Сырдарьинская область 2 1,79% 4 0,01% 326 102 481,09 0,01%

Ташкентская область 16 14,29% 15 231 24,03% 1 938 090 179 008,31 55,11%

Ферганская область 10 8,93% 7 729 12,19% 45 189 043 722,32 1,28%

Хорезмская область 3 2,68% 14 0,02% 15 894 062 213,92 0,45%

Общий итог 112 100,00% 63 379 100,00% 3 516 996 727 078,23 100,00%
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категории «Стандарт» акции 134 эмитентов и в категории «Bond» облигации 7 
эмитентов. 

Информация о биржевых транзакциях в разрезе категорий 

 
В течение 10 месяцев 2022 года в котировальный лист включены акции 15 

акционерных обществ и облигации 3 эмитентов, а по 50 осуществлен делистинг в 
связи с несоответствием этих бумаг требованиям биржевого котировального 
листа, по наличию признаков банкротства эмитента, а также по обращению 
эмитентов, в результате чего, по состоянию на 31.10.2022 года в биржевом 
котировальном листе находятся ценные бумаги 107 эмитентов. Всего на торговых 
площадках представлено 166 инструментов, из которых: простые акции – 103 
единиц, привилегированные акции – 52 единиц, а также 11 – корпоративные 
облигации. 

Долговые ценные бумаги 
По состоянию на 31 октября 2022 года на рынке «Bond market» имеется 

возможность торговать 11 облигациями 8 эмитентов. Купоны некоторых из них 
связаны с основной ставкой ЦБ РУз. Купонная ставка АКБ «Kapitalbank» 
/KPBA10/ связана к 6,5% от индексированной номинальной стоимости 
субординированных облигаций.   

 
Корпоративные облигации доступные на торгах РФБ «Тошкент» 

 

Наименование 
эмитента 

Тикер 
Номинальн

ая 
стоимость 

Купонная 
ставка 

Дата 
начала 

размещени
я 

Срок 
погашения 

АКБ 
"Узпромстройбанк" 

SQB6 1 000 000 Осн.ставка ЦБ 
+2% 

05.12.2019 03.12.2022 

АКБ "Asia Alliance 
Bank" AABK1 1 000 000 

Осн.ставка ЦБ 
+4% 16.07.2019 15.07.2026 

6 498

44 437

12 397

Количество сделок

Премиум Стандарт Транзит
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АКБ "Kapitalbank" KPB4 1 000 000 
Осн.ставка ЦБ 

+5% 
24.04.2020 21.05.2027 

ООО «CHUST RIR 
MIKROKREDIT 
TASHKILOT» 

CRMT3 1 000 000 24% 03.04.2021 16.03.2024 

АКБ «Kapitalbank» KPBA10 10 000 000 

6,5% от 
индексированн

ой ном. 
стоимости 

06.09.2021 30.08.2031 

АО 
«O’zmetkombinat» UZBM2 5 000 000 22% 24.12.2021 26.06.2023 

ООО «Artel 
Electronics» 

AREL1 100 000 000 21% 10.06.2022 03.07.2023 

ООО «Artel 
Electronics» AREL2 100 000 000 21,5% 10.06.2022 04.01.2024 

ООО «Artel 
Electronics» 

AREL3 100 000 000 22,5% 10.06.2022 04.01.2024 

АО «O’zagrolizing» UZAL2 1 000 000 23% 14.09.2022 10.03.2024 
ООО «Biznes finans 
mikromoliya 
tashkiloti» 

BFMT3 1 000 000 27% 15.09.2022 31.08.2025 

 

 
1.4. SWOT – анализ 

 

 
В целях адекватной оценки текущего состояния деятельности и 

имеющегося неиспользованного потенциала АО РФБ «Тошкент» был произведен 
SWOT – анализ, по результатам которого были выявлены следующие показатели 
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и перспективы, которые будут приняты во внимание при составлении прогнозов 
перспективного развития. 

 

2.СОСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ РЫНКА КАПИТАЛА 
РЕСПУБЛИКИ УЗБЕКИСТАН 

 

Развитие рынка капитала прямым образом оказывает положительное 
влияние на деятельность участников рынка. В течение последнего времени были 
разработаны и утверждены несколько Указов Президента, направленные на 
развитие рынка капитала и приватизацию государственных пакетов акций.  

Рынок капитала в Узбекистане имеет огромный потенциал для роста  
и дальнейшего развития, поэтому очень важно комплексно подходить при 
определении мер, направленных на определение перспективного курса развития 
биржевой деятельности, а также рынка капитала в целом. 

В соответствии с Законами Республики Узбекистан «О биржах и биржевой 
деятельности», «О рынке ценных бумаг», Указами Президента Республики 
Узбекистан «О мерах по ускоренному реформированию предприятий с участием 
государства и приватизации государственных активов» №УП-6096 от 27.10.2020г. 
и «О мерах по дальнейшему развитию рынка капитала» №УП-6207 от 
13.04.2021г., а также иными актами законодательства в области рынка ценных 
бумаг, Уставом акционерного общества Республиканская фондовая биржа 
«Тошкент» была утверждена Стратегия развития Биржи на 2021-2023 годы, 
определяющая стратегию (концепцию) развития Биржи на среднесрочный период 
(2021 – 2023 годы). Стратегия является основополагающим документом, 
определяющим тенденции и направления развития биржи и механизмы их 
реализации. 

Основной целью настоящей Стратегии является развитие биржевого бизнеса  
и создание благоприятных условия для биржевой торговли, а также повышения 
уровня ликвидности ценных бумаг посредством создания системы приоритетных 
направлений, форм, методов, средств и приемов использования ресурсного 
потенциала Биржи, а также путем принятия мер, обозначенных в Указе 
Президента №УП-6207 «О мерах по дальнейшему развитию рынка капитала» от 
13.04.2021г., в части касающейся Биржи.  

Основными направлениями Стратегии являются:  
внедрение новых финансовых инструментов, увеличение количества 

эмитентов и расширение предложений путем реализации новых методов 
приватизации государственных активов, а также повышение ликвидности ценных 
бумаг на торговых площадках Биржи; 
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развитие инфраструктуры, обслуживающей проводимые на площадках Биржи 
торги, в том числе путем совершенствования имеющихся информационно-
коммуникационных технологий;  

разработка необходимой законодательной базы, обеспечивающей устранение 
пробелов и препон, препятствующих развитию фондового рынка, а также 
гарантирующей качественное выполнения мер, обозначенных в настоящей 
Стратегии, с учетом изучения и внедрения международных стандартов в этой 
области; 

расширение базы инвесторов путем повышения квалификации участников 
рынка капитала, создание системы их обучения и переобучения, а также 
повышение финансовой грамотности населения. 
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3. ОСНОВНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ РАЗВИТИЯ АО РФБ «ТОШКЕНТ» В 
2023 ГОДУ 

3.1. Организация и совершенствование биржевой деятельности 

Для проведения мер, направленных на увеличение количества эмитентов, а 
также на создание новых биржевых инструментов и продуктов, и увеличение 
ликвидности ценных бумаг, а также в целях качественного выполнения задач и 
достижения параметров Программы развития рынка капитала в 2021 - 2023 годах, 
Республиканской фондовой Биржей «Тошкент» будут приниматься меры для 
достижения следующих целевых задач: 

1. Внедрение биржевых инвестиционных фондов (Exchange Traded Funds), в 
том числе посредством привязки к золоту (Gold ETF). В мировом инвестиционном 
сообществе ETF являются одним из наиболее популярных инструментов 
инвестирования и хеджирования, в том числе и среди менее опытных инвесторов.  

2. С учётом конъектуры местного рынка, а также принимая во внимание тот 
факт, что наиболее распространенной религией в Узбекистане является Ислам, 
необходимо внедрение ценных бумаг и других биржевых инструментов, 
основывающихся на принципах исламского финансирования.  

В связи с тем, что шариат запрещает ростовщичество, традиционные 
облигации с фиксированной доходностью недопустимы, что делает облигации 
недоступным для широкого круга потенциальных инвесторов инструментом. С 
помощью внедрения на биржевые площадки новых инструментов на основе 
принципов исламского финансирования, широкий круг потенциальных 
инвесторов найдет удовлетворяющий их инструмент.  

Для диверсификации существующих типов облигаций и предоставления 
возможности участия на рынке капитала широкому кругу инвесторов, 
придерживающихся принципам исламского финансирования, необходимо 
введение нового финансового инструмента «Сукук». Сукук обеспечивает 
негарантированный доход за счет прибыли финансируемого мероприятия, то есть 
является целевым и одобряется шариатом.  

3. Помимо этого, в Программе развития рынка капитала в 2021 - 2023 годах 
указана необходимость внедрения торговли биржевыми облигациями (commercial 
paper). Биржевые облигации не требуют государственной регистрации эмиссии у 
регулятора, бумаги регистрируются самой биржей. При эмиссии биржевых 
облигаций нет необходимости платить государственную пошлину за регистрацию 
выпуска, а стандарты проспекта биржевых облигаций значительно либеральнее 
по сравнению с корпоративными облигациями.  
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Так, новый инструмент в виде биржевых облигаций откроет доступ компаниям 
к более широкому списку инструментов долгового финансирования, а также 
станет более доступным, в частности, для поиска менее объемного 
финансирования ввиду своей относительной простоты и доступности. 

4. Доля ценных бумаг в свободном обращении в мировом инвестиционном 
сообществе считается одним из важнейших показателей рынка ценных бумаг. 
Низкий уровень ценных бумаг в свободном обращении свидетельствует о том, что 
частным лицам доступно малое количество акций для заключения сделок купли-
продажи, поэтому ликвидность в этом случае будет низкой. Низкий free-float 
может стать проблемой при организации оживлённой торговли акциями — это 
негатив как для частных инвесторов, так и для спекулянтов, поскольку торговля 
такими акциями из-за высокого спреда будет невыгодной.  

В последнее время проводится работа по реформированию рынка ценных 
бумаг, в частности, большое внимание уделяется важности увеличения уровня 
ценных бумаг в свободном обращении. Так, был утвержден ряд нормативно-
правовых актов, одной из целей в которых стоит повышение free-float – в конце 
2020 года был издан Указ Президента Республики Узбекистан «О мерах по 
ускоренному реформированию предприятий с участием государства и 
приватизации государственных активов» №УП-6096, в апреле 2021 года – «О 
мерах по дальнейшему развитию рынка капитала» №УП-6207, в январе 2022 года 
- «О дополнительных мерах по внедрению эффективных механизмов поддержки 
рынка капитала» №ПП-90. 

5. Увеличение предложения на рынке капитала путем: 

реализации государственных пакетов акций путем их публичного размещения 
через фондовый рынок, в том числе пакетов акций, указанных в приложении № 4 
к Указу Президента Республики Узбекистан от 13.04.2021 года №УП-6207, в 
число которых входят следующие крупные предприятия: АО «Узметкомбинат», 
«Узбекнефтегаз», «Узнацбанк», АК Народный банк, АКБ «Агробанк», АКБ 
«Микрокредитбанк», АКБ «Кишлоккурилиш банк», АО «Узагросугурта», АО 
«Курилишмашлизинг», АО «Узбекинвест», АО «Uzbekistan airways», АО 
«Узтрансгаз», АО «Алмалыкский ГМК», АО «Навоийский ГМК», АО 
«Узавтосаноат». 

реализации 62 государственных пакетов акций, указанных в приложениях №3, 
№4 к Указу Президента Республики Узбекистан от 27 октября 2020 года № УП-
6096. 

реализации государственных пакетов акций путем их публичного размещения 
через фондовый рынок, в том числе пакетов акций, указанных в приложении № 1 
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к Постановлению Президента Республики Узбекистан от 17.01.2022 года №ПП-
90, в число которых входят предприятия: АО «UzAuto Motors», АО «UzAuto 
Motors Powertrain», АО «Узбекгеофизка», АО «Узтемирйулконтейнер», АО 
«Дори-Дармон», АО «Узбекистон почтаси», АО «Универсал Сугурта», АО 
«Алском». 

Таким образом, при осуществлении вышеуказанных мер, доля ценных бумаг  
в свободном обращении увеличится, что позволит повысить ликвидность ценных 
бумаг на торговых площадках Биржи, а также улучшить инвестиционный климат 
на рынке капитала республики в целом.  

Кроме того, доля сделок на фондовом рынке с ценными бумагами предприятий 
с государственным участием будет постепенно снижаться, что также 
благоприятно скажется на местном рынке капитала. 

Сложившаяся практика показала, что реализация государственных пакетов 
акций одним лотом не способствует увеличению доли ценных бумаг в свободном 
обращении. Для увеличения показателя free-float, Биржа должна стремиться к 
реализации государственных пакетов акций посредствам публичного размещения 
пакета ценных бумаг (IPO, SPO), а также руководствуясь принципами дробления 
крупного пакета акций «1 акция – 1 лот». 

Разработка необходимой законодательной базы. 

1. В целях совершенствования деятельности Биржи предлагается пересмотр  
и утверждение правил листинга в соответствии с международными стандартами  
с учетом ново-внедряемых биржевых инструментов, а также проведение 
различных мероприятий, направленных на разъяснение сути и содержания 
присутствия в биржевом листинге и его преимуществ.  

2. Создание и внедрение площадки внебиржевой торговли, обеспечивающей 
торговлю ценными бумагами, не включенными в биржевой котировальный лист.  

В связи с введением обязательного лицензирования деятельности 
организатора внебиржевых торгов согласно №УП-6044 от 24.08.2020 г., а также 
во исполнение мер, указанных в Дорожной карте к №УП-6207 от 13.04.2021 г., 
отмечается необходимость создания и внедрения системы «Over The Counter» 
(OTC) при РФБ «Тошкент», на которой могут заключаться сделки с ценными 
бумагами компаний, не включенных в биржевой котировальный лист и 
посредством которой будет легче компаниям-соискателям финансирования на 
ранних раундах инвестиций, а также положительно повлияют на имидж Биржи.  
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Расширение базы инвесторов путем повышения квалификации участников 
рынка капитала  

1. Повышение уровня финансовой грамотности населения играет важную роль 
не только в процессе становления и развития рынка капитала, но и в процессе 
развития общества.  

Повышение уровня знаний в области финансов, личных сбережений и 
способов управления ими поможет в планировании и управлении личного 
бюджета – личных доходов и расходов населения, а также повысит устойчивость 
перед различного вида финансовыми мошенническими схемами.  

Кроме этого, среди населения будет развиваться доверие к рынку капитала, 
равно как будет постепенно расширяться база потенциальных инвесторов; 
компании начнут рассматривать рынок капитала как альтернативу банковскому 
сектору.  

Для дальнейшего развития фондового рынка и повышения финансовой 
грамотности населения, предлагается  

организация цикла интерактивных телепередач, направленных на освещение 
ситуации на рынке капитала; 

налаживание связей со СМИ; 

проведение медиа-работ по освещению деятельности фондового рынка (пресс-
конференции, семинары, лекции, встречи, день открытых дверей, интервью); 

проведение активных работ по освещению и продвижению фондовой биржи  
в социальных сетях; 

проведение мероприятий по повышению финансовой грамотности, в том 
числе организация мероприятий для широких слоев населения (в т.ч. в регионах 
республики), инвестиционных посредников и инвесторов, и эмитентов; 

организация круглых столов в ВУЗах и в регионах республики; 

создание информационно-просветительского ресурса на тему фондового 
рынка. 

установление связей с ведущими образовательными онлайн площадками. 
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2. Мера по сокращению государственной доли в уставном капитале Биржи 
направлена на повышение инвестиционной привлекательности Республиканской 
фондовой биржи «Тошкент», а также на укрепление материально-технической 
базы и привлечение зарубежных управленческих и специализированных 
специалистов для реализации всего потенциала Биржевого бизнеса на 
отечественном рынке 

 
3.2. Организация работы по включению новых компаний в биржевой 

котировальный лист 
Листинговая структура 

На начало 2022 года в биржевом котировальном листе находились ценные бумаги 
139 акционерных обществ, из них чьи ценные бумаги отвечают требованиям категории 
«Премиум» составило 1 АО, ценные бумаги 134 акционерных обществ соответствуют 
требованиям категории «Стандарт» рынка акций «Stock Market» и 4 эмитента (2 АО и 2 
ООО) находится в рынке облигаций «Bond Market» биржевого котировального листа.  

На начало 2022 года Республиканской фондовой биржей «Тошкент» был 
проведен анализ выполнения условий нахождения ценных бумаг в биржевом 
котировальном листе согласно Положения «О биржевом котировальном листе РФБ 
«Тошкент». 

По проведенному анализу определено, что акции 3 акционерных обществ 
отвечают всем условиям нахождения ценных бумаг в биржевом котировальном листе 
рынка акций «Stock Market» категории «Премиум» и акции 16 акционерных обществ 
отвечают категории «Стандарт». А также, ценные бумаги 42 акционерных обществ 
определены в категорию «Стандарт» согласно п. 20 «Положения о биржевом 
котировальном листе РФБ «Тошкент», где акции эмитента, государственная доля в 
котором подлежит продаже на биржевых торгах по решению Президента Республики 
Узбекистан и (или) Кабинета Министров Республики Узбекистан, включаются  
в сегмент «Рынка акций» категории «Стандарт» и ценные бумаги 75 акционерных 
обществ не соответствуют требованиям для нахождение требованиям, установленных к 
соответствующей категории, в которой находятся данные акции. 

Согласно изменениям, в Положение «О биржевом котировальном листе РФБ 
«Тошкент», вступившими в силу с 1 января 2022 года, была разработана специальная 
категория «Транзит». Данная категория введена для акций эмитентов, которые не 
соответствуют условиям для включения и нахождения в основные категории биржевого 
котировального листа («Премиум»  
и «Стандарт»). Данные акции в случае согласия эмитента переводятся на категорию 
«Транзит»,  
а в противном случае исключаются из биржевого котировального листа в установленном 
порядке. 

Таким образом, до конца мая 2022 года 30 АО были переведены из категории 
«Стандарт»  
в категорию «Транзит» биржевого котировального листа по согласию этитента и 45 АО 
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были исключены из категории «Стандарт» за не соответствие требованиям нахождение 
в биржевом котировальном листе РФБ «Тошкент». 

В итоге, в биржевом котировальном листе категории «Премиум» остался ценные 
бумаги 1 АО, в категории стандарт «Стандарт» ценные бумаги 59 АО и в категории 
«Транзит» ценные бумаги 30 АО.   

В течение 10 месяцев 2022 года в котировальный лист включены ценные бумаги  
18 акционерных обществ и обществ с ограниченными ответственностью, из них акции  
15 АО включены в рынок акций «Stock Market» и облигации 3 обществ в рынок 
облигаций «Bond Market». Также ценные бумаги 2 акционерных обществ были 
исключены из рынка акций, по наличия признаков банкротства эмитента, 
подтверждённая решением (определением) соответствующего экономического суда (AO 
«Guliston ekstrakt yog’») и по добровольному желанию со стороны эмитента (AO «Nokis 
vino zavodi»). Из рынка облигаций биржевого котировального листа были исключены 3 
облигации обществ, из них 2 облигации были исключены автоматически после 
погашения и 1 облигация была исключены после аннуляции из единого реестра ценных 
бумаг, в результате чего по состоянию на 01.11.2022 года в биржевом котировальном 
листе находятся ценные бумаги 107 обществ, а именно 166 инструментов. Из них 
простые акции – 103 шт. и привилегированные акции – 52 шт., а также 11 – 
корпоративные облигации.     

 

 Организация работы по включению новых компаний в биржевой 
котировальный лист 

Согласно изменениям, в Положение «О биржевом котировальном листе РФБ 
«Тошкент», вступившими в силу с 1 января 2022 года, ценные бумаги 30 АО были 
переведены из категории «Стандарт» в новую категорию «Транзит», а также 5 АО были 
включены в биржевой котировальный лист РФБ «Тошкент» согласно требованиям 
специальной категории «Транзит». 

В связи с этим, в АО РФБ «Тошкент» с 1 января 2022 года  в биржевом 
котировальном листе находилось 139 эмитентов, при этом в течение 10 месяцев, а 
именно до 1 ноября 2022 года в биржевой котировальный лист было включено 17 новых 
Акционерных обществ и исключено 50 эмитентов, из них 47 с категории «Стандарт» и 3 
эмитента из «Bond Market». 

 
 
 
 
 

Категория 

 
 

Количество 
эмитентов 
01.01.2022 

 
В течение периода 

 

Количество 
эмитентов 

01.11.2022г. 
Включение в 

биржевой 
котировальны

й лист 

Переход в 
категорию  

Исключение 
(делистинг) 
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Премиум  1 -  - 1 
Стандарт 134 10  47 67 
Транзит - 5 30 - 35 

Bond 4 3  3 4 
Итого 139 18  50 107 

 

Согласно Постановлению Президента Республики Узбекистан, от 17.01.2022 г. № 
ПП-90, Указу Президента Республики Узбекистан, от 13.04.2021 г. № УП-6207, где было 
указано создание и внедрение системы «Over The Counter» (OTC) на Республиканской 
фондовой бирже «Ташкент», обеспечивающей торговлю ценными бумагами, не 
включенными в биржевой листинг, а также принимая во внимание Закон Республики 
Узбекистан, от 14.07.2021 г. № 701, где требуется получить лицензию на деятельность 
фондовой биржи и деятельность организатора внебиржевых торгов ценными бумагами, 
проводятся ряд необходимых мер и разрабатывается нормативно-правовые акты. 

После принятие Положения «О биржевом котировальном листе РФБ «Тошкент» 
от 09.07.2020г. и внесенных к нему изменений от 07.10.2021г. были внедрены новые 
категории и соответствующие к ним требование для включения и нахождения в 
биржевом котировальном листе. После вступление в силу вышеуказанных изменений и 
по работы с ними в течение 2021 года и за 10 месяцев 2022 года со стороны отдела 
Листинг и работы с эмитентами были выявлены ряд корректировки и дополнение к 
вышеуказанному Положению. Учитывая эти корректировки, дополнение и поступившие 
предложение со стороны эмитентов, разрабатывается дополнение и изменение в 
Положение «О биржевом котировальном листе РФБ «Тошкент». 

Согласно Постановлению Президента Республики Узбекистан, от 17.01.2022 г. № 
ПП-90, Указу Президента Республики Узбекистан, от 13.04.2021 г. № УП-6207, а также 
Постановлению Кабинета Министров Республики Узбекистан, от 15.08.2022 г. № 446 
акционерные общества имеющие государственную долю разместят свои ценные бумаги 
на РФБ «Тошкент», путем проведения первичного (IPO) и (или) вторичного (SPO) 
публичного предложения акций. Исходя из вышесказанного в 2023 году планируется 
включение ценных бумаг 10 АО имеющие государственные доли в Биржевой 
котировальный лист РФБ «Тошкент». 

Учитывая требования включения в биржевой котировальный лист по Положению 
«О биржевом котировальном листе РФБ «Тошкент», со стороны Листингового отдела 
был проведен предварительный расчет и определены, что в 2023 году могут быть 
включены в биржевой котировальный лист дополнительно 20 финансово устойчивых 
акционерных общества, которые соответствуют требованиям категории «Стандарт». 
Расчеты были проведены по показателям –уставной капитал, - free-float и по количеству 
акционеров.   

 
 
 

Список акционерных обществ, планируемых для включения в листинг в 2023 
году 

№ Наименование Уставной капитал Free-float Количество 
акционеров 

АО которые должны разместить свои ценные бумаги на фондовой бирже согласно ПП-90 от 
17.01.2022 г. и УП-6207 от 13.04.2021 г. 
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1. АО «UzAuto Motors 
Powertrain» 

139 837 000 000,00 0 1 

2. АО 
«O’ztemiryo’lkonteyner» 

3 366 271 000,00 10 4 

3. АО «Universal 
Sug’urta» 

25 005 660 000,00 5,3519 83 

4. 

АО «O'zbekiston 
Respublikasi Tashqi 
iqtisodiy faoliyat  milliy 
banki» 

13 481 743 150 000,00 0 2 

5. АКБ «Xalq Banki» 7 433 379 790 000,00 0 2 

6. 
АО 
«Qurilishmashlizing» 17 000 000 000,00 2,3156 6 

7. 

АО «O'zbekinvest> 
eksport-import sug'urta 
kompaniyasi» 

282 216 408 000,00 0 2 

8. 
АО «Uzbekistan 
Airways» 4 263 240 341 500,00 0 1 

9. AO «O'zavtosanoat» 1 858 720 674 824,00 0 1 

10. АО "Navoiy КМК" Данные отсутствуют Данные 
отсутствуют Данные отсутствуют 

Соответствуют листинговым требованиям  Положения  
«О биржевом котировальном листе РФБ «Тошкент» 

11. АО «O'zagroservis» 259 344 790 700,00  6,855 50 

12. 
АО «Toshkent mexanika 
zavodi» 107 883 624 000,00 6,044 33 359 

13. 
СП АО 
«Beshariqtekstil» 38 628 405 468,00 5,829 1011 
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Статьи дохода План на 2023 
год 

1 квартал 2 квартал 3 квартал 4 квартал 

Листинговые 
взносы 1 435 775 000,00     

 

Категории Количество Сумма взноса + НДС 
Премиум 1                         20 700 000,00  
Стандарт 97                      1 003 950 000,00  
Транзит 35                      362 250 000,00  
Бонд 10                         48 875 000,00  
Итог 143                   1 435 775 000,00  

 

  

14. 
СП АО «Bektemir-spirt 
eksperimental zavodi» 21 000 000 000,00 8,7 171 

15. AO «Ipakchi fayz tong» 13 702 994 000,00 44,74 319 

16. 
АО ТК 
«O'zenergoinjiniring» 13 167 161 000,00 6,59 271 

17. АО «O'zinterimpeks» 13 101 850 000,00 32,66 91 

18. 
АО «Shahrisabz vino-
aroq» 6 041 521 695,00 11,25 238 

19. 
АО «Qarshi yog'-
ekstraksiya» 4 772 646 750,00 7,18 493 

20. АО «Sharq» 4 298 964 831,00 5,51 1 040 

21. 
АО 
«O'ZVAGONTA'MIR» 2 968 227 000,00 9,99 25 777 

22. АО «Tashgiprogor» 1 362 078 730,00 15,39 536 

23. АО «Foton» 1 082 713 500,00 14,42 2 164 

24. АО «Anteks» 978 667 500,00 13,14 294 

25. АО «O'zagrotrans» 977 155 000,00 22,19 80 

26. АО «O'zlitineftgaz» 975 525 000,00 11 939 

27. 
АО 
«Samarqandmarmar» 684 216 000,00 27,05 324 

28. АО «Sovplastital» 683 200 000,00 11,25 129 

29. AO «G'azalkent Oyna» 849 915 000,00 19,54 431 

30. AO «Olchazor aziya» 10 000 000 000,00 5,22 134 
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№ Наименование Количество АО 
1. «Stock Market», из них: 133 

а) категория «Премиум» 1 
б) категория «Стандарт» 97 
в) категория «Транзит» 35 

2. «Bond Market» 10 
 Итог 143 

 

 

Структура Службы мониторинга корпоративной отчётности эмитентов 

Служба мониторинга корпоративной отчётности эмитентов в своей 
деятельности руководствуется Законами «О рынке ценных бумаг» от 03.06.2015г. 
№ЗРУ-387, «О биржах и биржевой деятельности» от 12.09.2014г. №ЗРУ-375, «Об 
акционерных обществах и защите прав акционеров» от 06.05.2014г. №ЗРУ-370, 
Приказом Центра по координации и контролю за функционированием рынка 
ценных бумаг при Госкомимуществе Республики Узбекистан, зарегистрировано 
31.07.2012 г. № 2383 «Об утверждении правил предоставления и публикации 
информации на рынке ценных бумаг», Положением «О биржевом котировальном 
листе РФБ «Тошкент». 

По рассмотрению и принятию ежедневных публикуемых существенных 
фактов и отчётов за 2022 год наблюдается высокая степень и активность 
публикуемых необходимых важных данных со стороны эмитентов. Годовую 
финансовую отчётность за 2021 год опубликовали 82 эмитента из 107 эмитентов, 
находящихся в биржевом котировальном листе на дату 8 ноября 2022 года. За 
такой же период времени 2021 года, годовую финансовую отчётность 
публиковали 60 эмитентов. 

Ниже приведена таблица по улучшению ситуации публикуемых сведений: 
 

  
2021г. 2022г. 

I квартал 81* 77 
II квартал 67 76 
III квартал 60 73 

                                   *кол-во эмитентов, публиковавшие отчёты 

 
По вышеприведённой таблице видно, что благодаря предпринимаемым 

мерам в качестве ежеквартальных обращений в письменном виде и 
предупреждении об административных взысканиях в виде штрафов, эмитенты 
стараются вовремя публиковать все существенные факты и финансовую 
отчётность. 
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Кроме того, снизилось количество эмитентов, которые не публикуют всю 
необходимую информацию: 

 

  
2021г. 2022г. 

I квартал 58* 20 
II квартал 75 26 
III квартал 81 34 

                                        *кол-во эмитентов, не публиковавшие отчёты 
 
 По уменьшению правонарушений со стороны эмитентов по раскрытию 

информации предпринимаются меры по укреплению сотрудничества между 
сторонами, активно ведётся деловая переписка, в которых даются уведомления о 
сроках своевременной публикации всех отчётов во избежание допущения каких-
либо упущений и ошибок со стороны эмитентов, а также административных 
взысканий/штрафов согласно пп.44-45 Положения «О биржевом котировальном 
листе РФБ «Тошкент» 

В связи с приведёнными мерами с каждым годом будет сокращаться число 
эмитентов, которые не своевременно или же вообще не публикуют свои данные. 

Деятельность Службы мониторинга направлена на проведение контроля за 
своевременной публикацией следующей информации, которая напрямую 
отражается на официальном сайте РФБ «Тошкент»: 

 Обновляем список облигаций, доступные на торгах фондовой биржи; 
 Обновляем рейтинг листинговых компаний, находящихся в биржевом 

котировальном листе биржи; 
 Принятие отчётов, существенных фактов, объявлений и другой 

необходимой информации, которая отражается в разделе «Раскрытие 
информации листинговыми компаниями». 

 



Та
ш

ке
нт

 –
 2

02
3 

г 

Бизнес –план АО РФБ «Тошкент» на 2023 год 
 

 
 
 

27 

 
Корпоративные облигации доступные на торгах РФБ «Тошкент» 

 
Наименование 

эмитента Тикер Номинальная 
стоимость 

Купонная 
ставка 

Дата начала 
размещения 

Срок 
погашения 

АКБ 
"Узпромстройбанк" SQB6 1 000 000 Осн.ставка 

ЦБ +2% 05.12.2019 03.12.2022 

АКБ "Asia Alliance 
Bank" AABK1 1 000 000 Осн.ставка 

ЦБ +4% 16.07.2019 15.07.2026 

АКБ "Kapitalbank" KPB4 1 000 000 Осн.ставка 
ЦБ +5% 24.04.2020 21.05.2027 

ООО «CHUST RIR 
MIKROKREDIT 
TASHKILOT» 

CRMT3 1 000 000 24% 03.04.2021 16.03.2024 

АКБ «Kapitalbank» KPBA10 10 000 000 

6,5% от 
индексирова
нной ном. 
стоимости 

06.09.2021 30.08.2031 

АО «O’zmetkombinat» UZBM2 5 000 000 22% 24.12.2021 26.06.2023 

ООО «Artel Electronics» AREL1 100 000 000 21% 10.06.2022 03.07.2023 

ООО «Artel Electronics» AREL2 100 000 000 21,5% 10.06.2022 04.01.2024 

ООО «Artel Electronics» AREL3 100 000 000 22,5% 10.06.2022 04.01.2024 

АО «O’zagrolizing» UZAL2 1 000 000 23% 14.09.2022 10.03.2024 

ООО «Biznes finans 
mikromoliya tashkiloti» BFMT3 1 000 000 27% 15.09.2022 31.08.2025 
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Список организаций, которые чаще всего допускают правонарушения в 
области своевременного раскрытия информации. 

№ 
Наименование эмитента  

Нарушения (кол.) 

1 "Andijon tajriba-sinov zavodi" AJ 2 

2 "BMKB-Agromash" AJ 1 

3 "Buxoroneftgazavtonaql" AJ 3 

4 "Jizzax plastmassa" AJ 1 

5 "Kattaqo'rg'on yog'-moy" AJ 3 

6 "Konvin" AJ 3 

7 "Mastona" AJ 3 

8 "Muborakneftgazmontaj" AJ 1 

9 "O'zbekiston shampani" AJ 3 

10 "O'zbekneftgaz" AJ 3 

11 AT "Savdogarbank" 1 

12 "Sirdaryo vino" AJ 3 

13 "Surxon parmalash ishlari" AJ 1 

14 "Taminotchi-Paxta" AJ 2 

15 "Toshkent yog'-moy kombinati" AJ 3 

16 "Urganch sharob" AJ 2 

17 "Uzparta'minot" AJ 3 

18 "Yangiqo'rg'on paxta tozalash" AJ 3 

19 "Yuggazstroy" AJ 1 

20 "Andijonyog'moy" AJ 2 

21 "ARTEL ELECTRONICS" MChJ 1 

22 "Bekobodsement" AJ 2 

23 "Chimbay may" AJ 2 

24 "Matbuot tarqatuvchi" AK 2 

25 "Muborak paxta tozalash" AJ 1 

26 "Neft va gaz ishlab chiqarishni ta'mirlash" AJ 1 

27 "Ohangaron don" AJ 2 

28 "O'zagroeksportbank" ATB 2 

29 "O'zparavtotrans" AJ 2 

30 "QashPi" AJ 1 

31 "Qashqadaryo neft-gaz qurilish va ta'mirlash" AJ 2 
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32 "Qo'qon mexanika zavodi" AJ 2 

33 "Sarbon-Neftegaz" AJ 1 

34 "UNIPOLIS" AJ ST 2 

35 "UzAuto Motors" AJ 2 

36 "Qo'qon yog'-moy" AJ 1 

37 "Elektrtarmoqqurilish" AJ 1 

38 "Navoiy savdo kompleksi" AJ 2 

39 "NGQS" AJ 1 

40 "O'zagrolizing" AJ 1 

41 "TEMIRYO'L-SUG'URTA" AJ 1 

42 "UzMED-lizing" AJ ILK 1 

43 "Yog'gar" AJ 1 

44 "Buxoroparranda" AJ 1 

45 "O'zneftgazinformatika" AJ 1 

46 "ETQ" AJ 1 

47 XII "O'zikkilamchiranglimetall" AJ 1 

48 "Ipoteka-bank" ATIB 1 

49 AT "Aloqabank" 1 

50 "Trastbank" XAB 1 

51 "Mikrokreditbank" ATB 1 

52 "Turkiston" XATB 1 

53 "QO'QON BIOKIMYO" AJ 1 

54 "Garant bank" AJ 1 

55 "O'ZKOMMUNENERGOSOZLASH" AJ 1 
  

Службой мониторинга корпоративной отчётности эмитентов предлагается внести 
изменения в Положение «О биржевом котировальном листе РФБ «Тошкент» в части 
«Порядка раскрытия информации эмитентами, чьи ценные бумаги включены в биржевой 
котировальный лист», а именно в п. 45 Положения, т.е. заменить срок (12 календарных 
месяцев) при котором эмитент может нарушить требования по раскрытию информации 
и сделать период бессрочным (до расторжения договора, выхода из биржевого 
котировального листа). Таким образом, при накоплении правонарушений от 5 и более, 
со стороны Биржи могут быть применены административные взыскания с эмитентов в 
размере 10 БРВ. 

На будущий год намечается утверждение Методологии расчёта рейтинга эмитентов, 
основываясь на научное обоснование методики специалистом Бутиковым И.Л. 
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3.3. Совершенствование нормативной базы 
В 2023 году сотрудниками Биржи будет продолжена работа по разработке 

новых нормативно-правовых документов, а также внесению дополнений и 
изменений в уже действующие документы, регламентирующие биржевую 
деятельность и затрагивающие функционирование торговой системы ЕПТК на 
первичном и вторичном рынках, а также брокерской системы ЕПТК при 
осуществлении процессов IPO и SPO.   

Будет осуществлена работа в следующих направлениях: 
1. Подготовка предложений по проекту Закона «О рынке капитала», 

разрабатываемого Министерством финансов Республики Узбекистан. 
2. Подготовка предложений по внесению изменений в законодательство в 

части перехода на полную электронную регистрацию сделок купли-продажи 
ценных бумаг. В связи с этим возникает необходимость внесения предложений в 
следующие законодательные акты: 

- в Закон Республики Узбекистан «О биржах и биржевой деятельности»  
- в Закон Республики Узбекистан «О рынке ценных бумаг»,  
- в Налоговый Кодекс Республики Узбекистан. 
3. Подготовка концепций и разработка механизмов и технологий торговли 

по новым финансовым инструментам, в первую очередь биржевых облигаций, как 
нового вида ценных бумаг, выпускаемые акционерными обществами. 

4. Приведение ведомственных актов Министерства финансов Республики 
Узбекистан (как уполномоченного государственного органа по регулированию 
рынка капитала) в соответствии с техническими возможностями ЕПТК. 

5. Проведение унификации, приведение к единообразной форме внутренних 
(локальных) актов Биржи.  

3.4. Совершенствование биржевой инфраструктуры  

На сегодняшний день как рынок капитала Узбекистана в целом, так и биржевая 
торговля в частности, претерпевает значительные положительные изменения. 
Важнейшим фактором развития рынка является коренное совершенствование 
имеющейся инфраструктуры.  

1. В №УП-6207 указана необходимость обеспечения участия брокеров 
фондовой биржи во вторичных торгах государственными ценными бумагами. 
Данное решение выполняется путем установления программных связей между 
АО «Узбекская республиканская валютная биржа» и Республиканской фондовой 
биржей «Тошкент».  

Установление программных связей между валютной и фондовой биржей 
позволит брокерам фондовой биржи участвовать на вторичных торгах 
государственными ценными бумагами и откроет новые возможности для 
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участников фондового рынка. Таким образом, инвесторы, участвующие на 
фондовом рынке, смогут найти финансовые инструменты, позволяющие 
хеджировать риски, возникающие на фондовом рынке.  

Кроме этого, необходимо провести всесторонний анализ целесообразности 
консолидации валютной и фондовой бирж в долгосрочной перспективе, для 
улучшения рыночной инфраструктуры с целью повышения инвестиционной 
привлекательности местного рынка для локальных и иностранных инвесторов, а 
также создания возможности для дальнейшего внедрения производных ценных 
бумаг.  

2. Для достижения задач, обозначенных в Программе, необходимо проведение 
инвентаризации нормативно-правовых актов, регулирующих деятельность на 
фондовом рынке с целью устранения пробелов и препон, а также для создания 
благоприятных условий при проведения биржевых торгов на площадках Биржи. 

3. Усовершенствование технологий, используемых при организации торгов, в 
том числе: 

создание условий и механизмов для организации торгов с новыми 
внедряемыми инструментами; 

создание единой «карты бизнес-процессов» ЕПТК и проведение обучения 
квалифицированных кадров для дальнейшего совершенствования технического 
комплекса; 

обеспечение автоматизации клиринговых операций путем создания связи 
между системой I-Bank Национального банка и клирингового модуля ЕПТК; 

обеспечение необходимого API-интерфейса для создания мобильных 
приложений, предоставляющих доступ к дистанционному заключению сделок в 
режиме онлайн.  

4. Создание единой платформы раскрытия корпоративной и рыночной 
информации для улучшения и упрощения процессов раскрытия корпоративной 
информации. 

Единая платформа по раскрытию информации листинговыми компаниями и 
акционерами на базе Единого портала корпоративной информации и 
соответствующих разделов веб-сайта Республиканской фондовой биржи 
«Тошкент» позволит упростить и систематизировать публикацию корпоративной 
информации эмитентов, а также облегчить доступ инвесторов к этой информации. 
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Объединение существующего Единого портала корпоративной информации с 
соответствующими разделами веб-сайта Биржи устранит необходимость 
дублирования публикаций на обоих информационных ресурсах и унифицирует 
источник информации для инвесторов на местном рынке.  

5. Создание на официальном веб-сайте Республиканской фондовой биржи 
«Тошкент» электронного табло базы данных, открытого для всех инвесторов. 

Открытость информации является предпосылкой для открытости системы в 
целом, что делает необходимым высокий уровень активности в осуществлении 
информационной политики. Для обеспечения достаточного уровня доступности 
корпоративной информации для всех категорий инвесторов, необходимо создание 
унифицированной системы раскрытия важных корпоративных показателей. Для 
осуществления этого, необходимо создание электронного табло базы данных, 
включающее в себя наименование эмитента, тип акции, проценты, 
выплачиваемые по привилегированным акциям, размер выплачиваемых 
дивидендов и дату их выплаты.  

6. Улучшение международных связей и укрепление имиджа Биржи на 
международном уровне. 

Для организации эффективного международного сотрудничества, РФБ 
«Тошкент» должно укреплять связи с ведущими международными фондовыми 
биржами, ассоциациями и другими финансовыми институтами.  

В целях построения привлекательного имиджа Биржи на международной 
арене, а также укрепления взаимодействия с ведущими международными 
финансовыми организациями должны быть активны отношения с такими 
организациями, как «United Nations Sustainable Stock Exchange Initiative» и «World 
Federation of Exchanges». Необходимо продолжать комплексную проработку 
вопросов для вступления в «World Federation of Exchanges».  

Кроме того, необходимо вести устойчивые и взаимовыгодные отношения с 
Федерацией евро-азиатских фондовых бирж (FEAS), Международной 
Ассоциацией Бирж стран СНГ для налаживания обмена статистическими, 
аналитическими и другими данными.  

Принимая в учёт все особенности рынка, необходимо рассмотреть 
возможность внедрения индекса Исламского сотрудничества бирж. Должны 
продолжаться всесторонняя проработка вопросов взаимодействия с такими 
международными финансовыми институтами как Азиатский Банк Развития, 
Международная финансовая корпорация, Bloomberg.  
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3.5. Основные направления технического и программного 
переоснащения на 2023 год 

На 2023 год предусматривается техническое и программное переоснащение 
произвести за счёт собственных средств, а также получаемых от процентов с 
депозитных вкладов биржи, либо путём привлечения иностранных инвестиций 
или за счёт грантовых средств.  

Закупка и техническая модернизация будет проходить по следующим 
этапам: 

a. Приобретение персональных компьютеров; 
b. Приобретение компьютерных комплектующих; 
c. Приобретение принтеров и многофункциональных устройств; 
d. Приобретение источников бесперебойного питания(ИБП); 
e. Организация высокоскоростного интернет соединения 
f. Текущий ремонт оргтехники 
g. Приобретение прочей компьютерной периферии 

 
 

Приобретение персональных компьютеров. 
Приобретение компьютерной техники необходимо для обновления, 

существующего парка компьютеров, для замены вышедшей из строя техники и 
для обеспечения работников Биржи компьютерами. В связи с этим РФБ 
«Тошкент» необходимо приобрести 8 персональных компьютеров (большой 
производительности).  

Приблизительная стоимость – 200,0 млн. сум. 
 

Приобретение компьютерных комплектующих. 
Приобретение компьютерных комплектующих (SSD, ОЗУ, БП) необходимо 

для апгрейда компьютеров и для замены вышедших из строя комплектующих 
Приблизительная стоимость – 10,0 млн. сум. 

 
Приобретение принтеров и 

многофункциональных устройств. 
Приобретение принтеров и МФУ необходимо для обновления парка 

принтеров и МФУ, для замены вышедшей из строя техники. В связи с этим РФБ 
«Тошкент» необходимо приобрести 1 МФУ, 3 принтера (из них один принтер 
сетевой).  

Приблизительная стоимость – 12,0 млн. сум. 
 

Приобретение источников бесперебойного питания(ИБП) 
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 Приобретение ИБП позволит обеспечить безопасность части компьютеров 
и позволит работать при скачках напряжения и отключении электроэнергии. В 
связи с этим РФБ «Тошкент» необходимо приобрести 10 ИБП. 

Приблизительная стоимость – 10 млн. сум. 
 

Организация высокоскоростного интернет соединения 
Современной Биржевой системе просто необходимо соответствовать 

международным стандартам передачи информации, следовательно, необходимо 
иметь высокоскоростное интернет соединение.  

Приблизительная стоимость 24,0 млн. сум. 
 

Текущий ремонт оргтехники 
В связи с неизбежностью выхода из строя некоторых важных для 

работоспособности элементов офисной техники, используемой на РФБ 
«Тошкент» (принтеры и т.д.), необходимо выделить средства на текущий ремонт 
оргтехники.  

Приблизительная стоимость -   5,0 млн. сум. 
 

Приобретение прочей компьютерной периферии 
В связи с износом компьютерной периферии (роутер, мышь, клавиатура, 

переходники, «пилот»), используемой на РФБ «Тошкент», а также в связи с 
производственной необходимостью, необходимо выделить средства на их 
приобретение. 

 

Приблизительная стоимость – 5,0 млн. сум. 

 

 
3.6. Коммерциализация аналитики и информационных услуг АО РФБ 

«Тошкент»  
С запуском нового сайта в 2023 году появится возможность ранжировать 

информацию, предоставляемую пользователям, а также возможность заказать 
через персональный кабинет нужную аналитическую информацию. Данная опция 
нового сайта подразумевает предоставления пользователям на платной основе 
торговую, аналитическую, а также другую информацию, генерируемую на торгах 
фондовой биржи.  

Платные информационные ресурсы базово определяются в следующих 
форматах: 

- сравнительный подход к оценке стоимости акций на основе 
фундаментального анализа;  
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- фундаментальный анализ акционерных обществ; 
- данные, сгенерированные по итогам торгов, с возможностью проведения 

технического анализа на интерактивном графике; 
- анализ дивидендной политики акционерных обществ и др. 
Также будут предоставляться информация, которая по требованию законов 

РУз должна раскрываться организатором торгов: 
- итоги биржевых торгов; 
- данные эмитентов, включенных в биржевой котировальный лист, а также 

их данные по фин-хоз деятельности; 
- существенные факты эмитентов, включенных в биржевой котировальный 

лист. 
Также планируется публикация недельных, месячных и квартальных 

биржевых обзоров по итогам торгов, разработка и представление новых 
продуктов, востребованных на рынке в части аналитической информации по 
происходящим ситуациям на рынке, специальные обзоры по акционерным 
обществам и т.п., трансформирование в новостную ленту сайта РФБ Тошкент 
существенных фактов и наиболее значимые бизнес-процессы, которые могут 
повлиять на цены ценных бумаг эмитентов. 

Развитие сотрудничества с информационными агентствами «Refinitiv», 
«Bloomberg» и др., по обмену необходимой информации повысит активность 
участия иностранных инвесторов на фондовой бирже. 

 
3.7. Совершенствование системы корпоративного управления 

 

Система корпоративного управления АО РФБ «Тошкент» разработана в 
целях дальнейшего совершенствования эффективности деятельности 
организации, соблюдения прав акционеров, четкого разделения полномочий и 
ответственности между органами и подразделениями, прозрачной дивидендной 
политики, информационной открытости для акционеров, наличия эффективных 
систем внутреннего контроля и внутреннего аудита. Соблюдение норм Кодекса 
корпоративного управления в АО РФБ «Тошкент» со стороны исполнительного 
органа предполагает надлежащее управление, включающие подотчетность, 
прозрачность, достоверность, соблюдение высоких морально-этических 
принципов и ориентацию на обеспечение устойчивого развития АО РФБ 
«Тошкент» в долгосрочной перспективе. 

Решением Внеочередного общего собрания акционеров от 13 августа 2019 
года было принято обязательство соблюдать рекомендации Правил 
корпоративного управления для предприятий с государственным участием, 
которые дополняют нормы Кодекса Корпоративного управления. 

Для их внедрения был разработан план мероприятий, согласно которого были: 
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1) внесены изменения и дополнения в Положения органов управления АО 
РФБ «Тошкент» (Положения «О Наблюдательном совете АО РФБ «Тошкент», 
«Об общем собрании акционеров АО РФБ «Тошкент», «Об исполнительном 
органе АО РФБ «Тошкент»); 

2) Разработаны положения «О комитете стратегического развития», «О 
комитете аудита», «О комитете по борьбе с коррупцией» при наблюдательном 
совете АО РФБ «Тошкент»; 

3) разработана политика внутреннего контроля, этики и поведения, 
взаимоотношениях и консультациях с акционерами, положения о конфликте 
интересов и т.д.; 

4) раскрываются и публикуются на веб-сайте АО РФБ «Тошкент» годовые и 
квартальные отчеты, сегментной прибыли или убытков, структура акционерного 
капитала, сделки с аффилированными лицами, членах исполнительного органа и 
наблюдательного совета и т.д.; 

5) исполняются требования дорожной карты включающий в себя планы 
мероприятий по совершенствованию систем корпоративного управления, 
повышению эффективности операционной деятельности, предусмотренную УП-
6096 от 27.10.2020 года. 

По результатам оценки Консалтинговой компании «INTELKOMPAS» 
уровень системы корпоративного управления АО РФБ «Тошкент» по итогам 2020 
года признается высоким и составляет 695 баллов (58%). Квалифицированными 
сотрудниками АО РФБ «Тошкент» ведется постоянная работа по устранению 
недостатков и повышению уровня системы корпоративного управления. В 2022 
году планируется получить оценку в размере 800-900 баллов и вывести АО РФБ 
«Тошкент» в ТОП-10 акционерных обществ, имеющих наилучшую систему 
корпоративного управления в Узбекистане. 

Для исполнения норм Кодекса и правил корпоративного управления 
предполагается провести следующие мероприятия:  

Запланированные мероприятия Сроки исполнения 
Внедрение Правил корпоративного 
управления 

До проведения Годового общего 
собрания акционеров (ГОСА) 

Подготовка годового отчета АО РФБ 
«Тошкент» по итогам 2022 г 

До проведения ГОСА 

Подготовка к проведению ГОСА по итогам 
2022 г 

 

Проведение Годового общего собрания 
акционеров по итогам 2022 г 
(организационные расходы) 

До 1 июля 2023 г 

Реестр для ГОСА До 1 июля 2023 г 
Проведение оценки системы 
корпоративного управления 

До ГОСА 
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Проведение Внеочередного общего 
собрания акционеров ВОСА 
(организационные расходы) 

По мере необходимости 

Реестр для ВОСА По мере необходимости 
Опубликование уведомлений и объявлений 
в газету «Биржа» 

По мере необходимости + 
уведомления об ОСА в 
установленном порядке  

Проведение заседаний Наблюдательного 
совета АО РФБ «Тошкент» 

1 раз в квартал + по мере 
необходимости 

 
3.8. Развитие деятельности в части предоставления услуг по оценке систем 

корпоративного управления акционерных обществах 
 

В целях осуществления мониторинга внедрения рекомендаций 
Кодекса Корпоративного управления акционерные общества не реже одного раза 
в год проводят оценку системы корпоративного управления в акционерных 
обществах, для осуществления которой рекомендуется привлекать независимую 
организацию.  

Согласно Кодекса корпоративного управления, АО РФБ «Тошкент» может 
выступать в качестве независимой организации для проведения оценки системы 
корпоративного управления в акционерных обществах.  

По решению Наблюдательного совета АО РФБ «Тошкент» от 20 апреля 
2019 года (Протокол № 8 от 20.04.2019г), размеры тарифа по оплате услуг АО 
РФБ «Тошкент» по проведению оценки системы корпоративного управления 
Акционерного общества на дату заключения договора определяются 
Исполнительным органом, исходя из анализа изучения цен на этом рынке.  

В целях укрепления позиций АО РФБ «Тошкент» на рынке, были 
направлены коммерческие предложения в акционерные общества по электронной 
почте. Кроме того, планируется повторить данную процедуру в марте – мае 2023 
года, когда ожидается повышенный спрос на данную услугу ввиду подготовки 
акционерными обществами к годовому общему собранию акционеров. Также 
предполагается ежедневный мониторинг потенциальных потребителей данной 
услуги на специализированном информационном портале государственных 
закупок, ввиду того, что по Закону «О государственных закупках», предприятия с 
государственной долей более 50 процентов являются корпоративными 
заказчиками и в целях объективности, прозрачности и недопустимости коррупции 
должны приобретать товары и услуги посредством выставления 
соответствующих объявлений на специализированном информационном портале 
государственных закупок. 
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3.9. Инвестиционная деятельность  
В целях диверсификации доходности АО РФБ «Тошкент» предполагается 

размещение имеющихся свободных денежных средств в высоколиквидные 
финансовые инструменты, такие как банковские депозитные вклады и облигации.  

После изучения рынка банковских депозитов, было отмечено, что наиболее 
высокий процент – 19% годовых предлагают АКБ «Tenge bank» и ЧАБ 
«Трастбанк».  

3.10. Маркетинговая стратегия  
В 2023 году планируются мероприятия по реализации маркетинговой 

стратегии: проведение медиа работ по освещению деятельности фондового рынка 
в целях повышения финансовой грамотности, разработки и утверждения графика 
проведения медиа работ по освещению деятельности фондового рынка (пресс-
конференции, семинары, лекции, встречи, и т.п.) и их проведения по 
утвержденному графику. 

План мер на 2023 год Отдела маркетинга и повышения финансовой 
грамотности 

 Мероприятия Ожидаемый результат 
/польза 

Срок, период 
реализации 

1 
 

 
Разработка рекламной 
концепции и запуск 
рекламной кампании 

 повышение интереса к 
фондовой бирже 
 привлечение 

потенциальных инвесторов 
 

 
II-III квартал 2023 
года 

2 Мониторинг и обновление 
информации о РФБ 
"Тошкент" в онлайн 
информационных ресурсах 

 продвижение 
фондовой биржи 
 обеспечения 

заинтересованных лиц 
актуальной информацией о 
бирже 

 
Постоянно 

3  
 
Разработка и организация 
видео-контента для 
социальных сетей 

 Широкое освещение 
деятельности РФБ 
"Тошкент"   

 Обеспечение 
заинтересованных лиц 
информацией о РФБ 
"Тошкент" в медиа 
ресурсах 

 
 
 

Постоянно 

4  
Проведение семинаров для 
профессиональных 
участников фондового 
рынка 

 Повышение доверия к 
РФБ "Тошкент"   

 Привлечение 
эмитентов и 
инвестиционных 

 
 
 

2 раза в год 
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посредников на 
фондовую биржу 

5 Организация курсов и 
семинаров для студентов 
ВУЗов, а также для 
заинтересованных слоев 
населения 

 
 Повышение 

финансовой грамотности 
населения 

 
Согласно 

утвержденному 
графику 

6  
Разработка и организация 
контент-плана для 
социальных сетей 

 Повышение интереса 
к фондовой бирже      

 Привлечение 
потенциальных 
инвесторов 

 
 
I квартал 2023 года 

  
3.11. Совершенствование кадрового потенциала 

 
       В целях обеспечения потребностей РФБ «Тошкент» в квалифицированных 
специалистах и повышения профессионального уровня сотрудников в 2023 году 
будет продолжена работа по:  
• привлечению (поиск и отбор) квалифицированных специалистов для РФБ 
«Тошкент»;  
• сотрудничеству с высшими учебными заведениями в целях подбора 
молодых специалистов из числа выпускников профильных ВУЗов;  
• разработке плана действий по адаптации новых сотрудников РФБ 
«Тошкент»;  
• разработке плана мероприятий по ослаблению текучести кадров;  
• совершенствованию методов оценки персонала, управлению внутренними 
перемещениями и карьерой сотрудников;  
• формированию резерва кадров РФБ «Тошкент»;  
• повышению квалификации сотрудников РФБ «Тошкент» в Высшей школе 
Бизнеса и предпринимательства при Минэкономики Республики Узбекистан, в 
Центральном государственном архиве Республики Узбекистан и других. 
           направлении сотрудников Биржи на аттестацию для получения 
квалификационного аттестата специалиста рынка ценных бумаг в Министерство 
финансов Республики Узбекистан.  
• участию специалистов РФБ «Тошкент» в семинарах и тренингах, 
посвященных вопросам развития фондового рынка и биржевой торговли в 
республике и за рубежом.  
Планируется выезд сотрудников: 
- в регионы республики согласно списка 
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- на конференции, семинары, организуемые международными организациями в 
сфере ценных бумаг, таких как Федерация евро-азиатских фондовых бирж 
(FEAS), организация Исламского сотрудничества (OIC). 
На реализацию плана работ с кадрами в 2023 году предусматривается выделить 
25 000,0 тыс.сум, в том числе:  
- обучение на курсах информационно-коммуникационных технологий (ИКТ) – 2 
000,0 тыс.сум;  
- обучение на курсах «Современные практики и принципы корпоративного 
управления» в Высшей школе Бизнеса и предпринимательства. Стоимость 
обучение на курсах 2 200 тысяч сум. (на одного 1 сотрудника). 
- курсы «Обязательное повышение квалификации бухгалтеров» (по бухгалтерии) 
НОУ «Sultanova ta`lim». 
 - семинар-тренинг на тему «Основы организации ведомственных архивов», 
проведенного в Центральном государственном архиве Республики Узбекистан.  (1 
сотрудник); 
 

3.12. Развитие международных связей  
 

Учитывая развитие международных связей Республики Узбекистан, а 
также перспективу интеграции отечественного рынка в международные рынки 
капитала, развитие международных связей Республиканской Фондовой Биржи 
«Тошкент» является стратегически важным направлением по развитию своей 
деятельности.  

Таким образом, для развития международного сотрудничества АО РФБ 
«Тошкент» на 2023 г. предусмотрена реализация мероприятий по следующим 
направлениям: 

 
№ Наименование мероприятий Сроки 
1 Развитие отношений с зарубежными фондовыми биржами и 

международными организациями в области ценных бумаг для 
повышения квалификации сотрудников. Обмен опытом и развитие 
профессиональных навыков сотрудников в фондовых биржах 
зарубежных стран. 

Постоянно 

2 Участие в ежегодных встречах МАБ СНГ, FEAS, OIC Exchanges. Постоянно 

3 Формирование привлекательного бренда РФБ «Тошкент» на 
международном уровне. 

Постоянно 

4 Вступление в международную организацию Инициативы ООН 
«Устойчивые фондовые биржи» (SSE Initiative). 

Первое 
полугодие 
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5 Утверждение Плана мероприятий по присоединению в качестве 
члена к Всемирной федерации бирж, ВФБ (англ. World Federation 
of Exchanges, WFE). 

III квартал 

6 Монетизация аналитических материалов на основании 
сотрудничества с информационными агентствами и зарубежными 
инвесторами. 

II - квартал 

7 Комплексное изучение возможностей привлечения ценных бумаг 
зарубежных эмитентов в РФБ «Тошкент». 

II - квартал 

 
4. ПРОГНОЗ ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ И 
ПЛАНИРОВАНИЕ  БЮДЖЕТА АО РФБ «ТОШКЕНТ» НА 2023 ГОД 

 

Сравнительная таблица бизнес-плана за 2021-2023гг 

 

Доходы периода  2021 год   2022 год  2023 год 
(первонач.) 

 2023 год 
(изменен.)  

Доходы от выполненных 
работ и услуг (комиссионные)    4 427 740         17 399 524         13 474 000      16 401 101    
в том числе: ЦД, ДРРК          5 014 540           2 100 000        2 667 875    
Листинг       401 400              903 664           1 516 000        1 516 000    
Аренда    2 770 946           2 378 254           2 933 000        2 933 000    
Инвестиции, прочее       508 184              854 057              721 000           721 000    
ИТОГО 8 108 270 21 535 499 18 644 000 21 571 101 
     

Чистая прибыль 1 005 081 3 024 949 1 210 368 1 211 256 
 

Запланированные расходы 2021-2023гг 

Расходы периода  2021 год   2022 год  2023 год 
(первонач.) 

 2023 год 
(изменен.)  

Оплата труда    2 900 667           3 919 589           6 949 096        7 634 032    

ЕСП       358 376              421 329              806 388           884 911    

абонплата телефон           2 849                  3 559                  4 836               4 836    

Интернет         20 228                22 278                24 000             24 000    

Амортизация ОС и НМА       421 567              520 062              691 956           691 956    

Оценка имущества для МСФО               40 000        

ЕПТК    1 215 560           4 388 698           3 660 000        4 649 725    



Та
ш

ке
нт

 –
 2

02
3 

г 

Бизнес –план АО РФБ «Тошкент» на 2023 год 
 

 
 
 

42 

ЦД, ДРРК          5 017 540           2 100 000        2 667 875    

Выбытие ОС                    500                  2 000               2 000    

Командировочные расходы 
(зарубежные, местные)         50 000              100 000              150 000           150 000    

Представительские расходы           5 000                30 000                50 000             50 000    

Проведения сертификации по 
стандарту менеджмента 
качества               40 000              100 000           100 000    

На маркетинг, проведения 
мероприятий, рекламная 
компания итд         20 000              300 000              100 000           100 000    

Эксплуатационные расходы по 
содержанию зданиния 
(электроэн., ХВС, ГВС, вывз 
ТБО, охрана, промывка труб, 
поверка счетчиков)       180 733              349 508              350 141           350 141    

Соцкульмероприятия         25 000                50 000             100 000    

Установка солнечных панелей              300 000    

Страхование работадателя, 
правления                 2 538                  9 800               9 800    

Подписка           8 000                10 000                20 000             20 000    

Благотворительность           2 000                  2 500                  5 000               5 000    

Оценка корпуправл                 2 490                  5 000               2 990    

Обучение сотрудников         26 225                21 300                25 000             25 000    

Доработка 1С для ведения по 
МСФО             216 200        

Сопровождение 1С, МСФО                 20 000           120 000    

Аудит         10 869                13 000                70 000             70 000    

Ремонт оргтехники           3 000                  3 000                  5 000               5 000    

Содержание автотранспорта 
(ремонт а/м, ГСМ)         53 855                81 396                85 178             85 178    

Приобретение ТМЦ         80 000                35 198                82 181             82 181    

Курсовая разница             152 773        

Расходы по интеграции МСФО 
и внедрение системы 
менеджемента качества         56 000          

Переоснащение материально-
технической базы       130 000          
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Интеграция сайта uzse.uz c 
сайтом openinfo.uz. Разработка 
мобильного приложения для 
биржевых торгов, разработка 
сайта       130 000              300 000              300 000           300 000    

Благоустройство территории             200 000        

Прочие услуги (услуги РТСБ, 
депозитария, % банка)         27 934                14 792                19 000             30 800    

Членские зносы FEAS и МАБ 
СНГ         70 000                57 237                70 000             70 000    

Налог за пользование водными 
ресурсами           1 800                  1 224                  2 000               2 000    

Налог на землю       118 570              150 706              127 139           176 502    

Налог на имущество       816 466              577 848              777 254           777 254    

НДС       176 635              871 862              587 010           587 010    

Налог на прибыль       191 854              593 423              235 653           281 653    

ИТОГО    7 103 188         18 510 550         17 433 632      20 359 845    

 
Прогнозируемые показатели по РФБ "Тошкент" 2021-2023гг 

 

Показатели  2021 год   2022 год   2023 год 
(первонач.) 

 2023 год 
(изменен.)  

Доходы 8 108 270 21 535 499 18 644 000 21 571 101 

Расходы 7 103 188 18 510 550 17 433 632 20 359 845 

Чистая прибыль 1 005 081 3 024 949 1 210 368 1 211 256 
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В представленной сравнительной таблице показан рост доходов и расходов, 
а также чистой прибыли. Рост чистой прибыли с первоначально утвержденным 
бизнес-планом на 2022г по сравнению с 2021г составил 10%. Соответственно на 
2023г, также заложен рост чистой прибыли 10% (в сравнении с бизнес-планом на 
2022г, утвержденным на 01.01.2022г). Внесение изменений в бизнес-план 2022г 
было произведено по рекомендации Наблюдательного совета, по итогам I 
квартала 2022г. В I квартале 2022г были проведены разовые незапланированные 
крупные сделки, в результате чего показатели чистой прибыли превысили в 
несколько тысяч раз. Наблюдательным советом и Правлением биржи, было 
принято решение об изменении показателей бизнес-плана на 2022г в соответствии 
с фактом I квартала 2022г. При составлении бизнес-плана на 2023г учитывались 
прогнозные показатели 2021-2022гг без учета разовых сделок, с увеличением 
прогнозного показателя чистой выручки на 10%. 
 

4.1. Прогноз основных ключевых показателей эффективности на 2023 г. 
 

№ Показатель 
1 квартал Полугодие 9 месяцев Годовой 

Уд. 
вес 

Прогнозное 
значение 

Уд. 
вес 

Прогнозное 
значение 

Уд. 
вес 

Прогнозное 
значение 

Уд. 
вес 

Прогнозное 
значение 

  A B C B C B C B C 

1 
Выполнение прогноза 
чистой выручки от 
реализации (тыс.сум) 

15 3 645 800,00 15 8 902 191,00 15 14 876 991,00 15 20 850 101,00 

2 
Выполнение прогноза 
чистой прибыли (убытка) 
(тыс.сум) 

35 70 111 35 483 331 35 1 070 400 35 1 211 257 

3 Рентабельность активов  10 0,00 10 0,01 10 0,02 10 0,02 

4 
Коэффициент 
финансовой 
независимости 

20 186,44 20 186,44 20 186,44 20 186,44 

5 Коэффициент покрытия 
(платежеспособности) 

20 27,46 20 27,46 20 27,46 20 27,46 

  Всего: 100   100   100   100   

 
 

Прогноз дополнительных ключевых показателей эффективности 
АО РФБ "Тошкент" на 2023 год 

 

№ Показатель 

1 квартал Полугодие 9 месяцев Годовой 

Уд. 
вес 

Прогноз
ное 

значение 

Уд. 
вес 

Прогноз
ное 

значение 

Уд. 
вес 

Прогноз
ное 

значение 

Уд. 
вес 

Прогнозн
ое 

значение 
  A B C B C B C B C 

1 Коэффициент износа 
основных средств 5 0,03 5 0,03 5 0,03 5 0,03 
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2 
Коэффициент 
обновления основных 
средств 

5 0,01 5 0,02 5 0,02 5 0,02 

3 Производительность 
труда (тыс. сум) 

15 68 788,68 15 167 965,87 15 280 697,94 15 393 398,13 

4 Фондоотдача 10 0,09 10 0,21 10 0,35 10 0,50 

5 

Затраты на обучение 
персонала, в расчете 
на одного работника 
(тыс.сум) 

5 117,92 5 235,85 5 353,77 5 471,70 

6 Коэффициент 
текучести кадров 

10 0,98 10 0,98 10 0,98 10 0,98 

7 
Коэффициент 
абсолютной 
ликвидности 

20 2,52 20 2,52 20 6,27 20 6,27 

8 
Оборачиваемость 
кредиторской 
задолженности в днях 

15 13 15 13 15 13 15 13 

9 
Оборачиваемость 
дебиторской 
задолженности в днях 

15 55 15 55 15 55 15 55 

  Всего: 100   100   100   100   

 
4.2. Финансовые показатели  

 
А. Рентабельность и оборачиваемость активов 

№ Наименование коэффициента 2021 
год 

Ожидаемое в 
2022 году 

Прогноз 
на 2023  

год 

1. 
Рентабельность авансированного 
капитала (активов) 1,13% 8,32% 2,19% 

2. Рентабельность собственного капитала 1,13% 8,38% 2,20% 

3. Рентабельность продукции 15,58% 45,02% 9,14% 

4. 
Рентабельность производственных 
фондов 

15,46% 36,45% 37,65% 

5. 
Удельная капиталоемкость предприятия 
или коэффициент загрузки (закрепления) 
активов 

125,28% 237,00% 208,12% 

6. 
Удельная капиталоемкость предприятия 
или коэффициент загрузки (закрепления) 
оборотных средств 

125,28% 237,00% 208,12% 

 
 
B. Ликвидность, платежеспособность и финансовая устойчивость 
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№ Наименование коэффициента 2021 
год 

Ожидаемое в 
2022 году 

Прогноз 
на 2023 

год 

1. Величина собственных оборотных средств 6 291,73 9 338,66 9 323,10 

2. 
Доля собственных оборотных средств в 
покрытии запасов 

                                          
0,10    

                                          
0,09    

                                          
0,08    

3. Доля оборотных средств в активах 
                                          

0,13    
                                          

0,18   
                                        

0,180    

4. 
Доля производственных запасов в 
текущих активах 

                                          
0,04    

                                          
0,06    

                                          
0,01    

5. Коэффициент финансовой зависимости 
                                          

0,00    
                                          

0,01    
                                          

0,01    

6. 
Коэффициент финансового рычага 
(леверидж) 

                                          
0,00    

                                          
0,01    

                                          
0,01    

 
 

4.3. Показатели имущественного состояния 
 

№ Наименование коэффициента 2021 год 
Ожидаемое 
в 2022 году 

Прогноз 
на 2023 

год 

1. Доля активной части основных средств                 0,76    
                

0,72    
                

0,76    

2. 
Экономический эффект от введения в 
эксплуатацию новых (или вывода из 
эксплуатации старых) основных средств 

           412,23              29,44             29,72    

3. 
Экономическая эффективность 
движения основных средств 

           499,21              50,99         29,81    

4. Коэффициент выбытия                 0,00                0,01               0,00    

 
4.4. Рыночные показатели предприятия 

 

№ Показатели Обыкновенные 
акции 

Привилегир
ованные 

акции 

Корпоративн
ые 

облигации 

Другие 
ценные 
бумаги 

1 Номинал, сум  2560 0 0 0 

2 
Рыночная стоимость в 
предыдущем году, сум 

2560 0 0 0 

3 Рыночная стоимость в конец 2560 0 0 0 
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текущего года, сум 

4 
Прогноз рыночной стоимости 
на конец 2022 г, сум 

2560 0 0 0 

5 
Сумма дивидендов 
(процентов) на 1 ед., годовые, 
сум  

86,042 0 0 0 

6 В %, к номиналу  0,034 0 0 0 

7 В %, к рыночной стоимости  0,034 0 0 0 

 
4.5. Описание планируемых мероприятий 

 
А. Использование чистой прибыли 

Период Чистая 
прибыль  

Распределение чистой прибыли 

на выплату 
дивидендов 

Резерв
ный 
фонд 

на развитие 
предприятия 

на другие цели 
(расшифровать 

на какие) всего 

в том 
числе 
по гос. 
доле 

2020 г. 852,1 639 319,5 42,6 8,5 162 

2021 г.  582,5 436 327,6 29,1 27,9 89,5 

2022 г. 
(план) 

3 024,9  1 512,0    1134 151,2  756,7    604,98 

2023г. 
(план) 

1 211,3  605,6    432,27 60,6  302,6    242,3 

 
 
 
B. Бюджет предприятия 
 

Статьи бюджета (тыс. 
сум) 

 I    II    III 
квартал   IV квартал   Итого  

 квартал   квартал  

Доходы, в том числе  3 776 050      5 586 641       6 105 050     6 103 360     21 571 101    

Чистая выручка    3 645 800      5 256 391         5 974 800       5 973 110        20 850 101    

Прочие доходы от 
основной деятельности 

       200 000                 200 000    

Доходы от финансовой 
деятельности 

      130 250         130 250            130 250          130 250             521 000    
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Себестоимость  2 436 153      3 360 652       3 567 814     3 886 988     13 251 606    

Расходы периода, в том 
числе 

 1 254 988      1 731 245       1 837 965     2 002 388       6 826 585    

Расходы по реализации                 -                       -                        -                      -                        -      

Административные 
расходы 

      891 041        1 229 
184         1 304 955       1 421 695          4 846 875    

Прочие операционные 
расходы 

      363 946           502 
061            533 010          580 692          1 979 710    

Налог на прибыль         14 799             81 
524            112 203            73 127             281 653    

Чистая прибыль/Убыток       70 111         413 220          587 069        140 857       1 211 256    

 
4.6. Прогноз биржевого оборота и выручки от реализации 

 
Предполагаемая сумма сделок на торговых площадках АО РФБ «Тошкент» 

и комиссионные по ним выглядят следующим образом: 
 

2023г UZSE Stock 
IPO/SPO UZSE Bond ИТОГИ 

Сумма сделки Main Board Nego Board  
50 млрд 

Nego Board 
свыше 50 млрд 

I квартал 
130 000 000 000,00 35 000 000 000,00 65 000 000 000,00 300 000 000 000,00 45 000 000 000,00 575 000 000 000,00 

390 000 000,00 105 000 000,00 52 000 000,00 900 000 000,00 4 050 000,00 1 451 050 000,00 

II квартал 

290 000 000 000,00 80 333 468 000,00 80 000 000 000,00 400 000 000 000,00 50 000 000 000,00 900 333 468 000,00 

870 000 000,00 241 000 404,00 64 000 000,00 1 200 000 000,00 4 500 000,00 2 379 500 404,00 

III квартал 

180 000 000 000,00 100 000 000 000,00 337 500 000 
000,00 500 000 000 000,00 45 000 000 000,00 1 162 500 000 000,00 

540 000 000,00 300 000 000,00 270 000 000,00 1 500 000 000,00 4 050 000,00 2 614 050 000,00 

IV квартал 

202 333 333 333,33 68 333 333 333,33 321 250 000 
000,00 521 500 000 000,00 60 000 000 000,00 1 173 416 666 666,67 

607 000 000,00 205 000 000,00 257 000 000,00 1 564 500 000,00 5 400 000,00 2 638 900 000,00 

Итоги сумма 
сделок 

802 333 333 333,33 283 666 801 333,33 803 750 000 
000,00 

1 721 500 000 
000,00 

200 000 000 
000,00 3 811 250 134 666,66 

Итоги 
Комиссионные 

2 407 000 000,00 851 000 404,00 643 000 000,00 5 164 500 000,00 18 000 000,00 9 083 500 404,00 
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Выше приведены данные по объему и количеству торгов на РФБ 

“Тошкент” за 2019-2021 годы и прогнозные значения на 2022 и 2023 годы. 

Прогноз на 2022 и 2023 годы составлен с учетом существующего количества 

эмитированных акций и существующего количества АО и учитывает 

будущее изменение в количестве акций за счет IPO, SPO, но не учитывает 

изменения в количестве акций за счет листинга/делистинга. 

 
4.7. Прогноз доходов 

 
В 2023 году доходы АО РФБ «Тошкент» будут складываться из: 

1. Доходов от биржевых комиссионных сборов, в т.ч. услуги 
Центрального депозитария и отчисления ДРРК. 

2. Листинговых взносов 
3. Доходов от сдачи помещений в аренду 
4. Доходов от инвестиций и прочее 

Планируемый доход составит 21,57 млрд сум.  
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4.8. Планируемая смета доходов РФБ «Тошкент» на 2023 год  
  В тыс. сум 

Доходы периода  год   I квартал   II квартал   III квартал   IV квартал  
Доходы от 
выполненных 
работ и услуг  

16 401 101,00 2 555 050,00 4 108 141,00 4 846 050,00 4 891 860,00 

Листинг 1 516 000,00 357 500,00 415 000,00 395 500,00 348 000,00 

Аренда 2 933 000,00 733 250,00 733 250,00 733 250,00 733 250,00 

Инвестиции, 
курсовая 
разница и прочее 

721 000,00 130 250,00 330 250,00 130 250,00 130 250,00 

ИТОГО 21 571 101,00 3 776 050,00 5 586 641,00 6 105 050,00 6 103 360,00 

 
4.9. Планируемая смета расходов на 2023 год  

Общая сумма расходов прогнозируется в размере 20,36 млрд сум, и 
предусматривает следующие статьи затрат: 

В тыс. сум 

Расходы периода  год   I квартал   II 
квартал  

 III 
квартал   IV квартал  

Оплата труда 7 634 032    1 565 374    2 121 753    1 713 675    2 233 230    
ЕСП 884 911    187 845    254 610    205 641    236 814    
абонплата телефон 4 836    1 209    1 209    1 209    1 209    
Интернет 24 000    6 000    6 000    6 000    6 000    
Амортизация ОС и НМА 691 956    172 989    172 989    172 989    172 989    
ЕПТК  4 649 725    701 500    1 098 407    1 418 250    1 431 568    
ЦД, ДРРК 2 667 875    402 500    630 233    813 750    821 392    
Выбытие ОС  2 000    500    500    500    500    

Командировочные расходы 
(зарубежные, местные) 150 000    37 500    37 500    37 500    37 500    
Представительские расходы 50 000    12 500    12 500    12 500    12 500    
Проведения сертификации 
по стандарту менеджмента 
качества 100 000    25 000    25 000    25 000    25 000    
На маркетинг, проведения 
мероприятий, рекламная 
компания итд 100 000    25 000    25 000    25 000    25 000    
Эксплуатационные расходы 
по содержанию зданиния 
(электроэн., ХВС, ГВС, вывз 
ТБО, охрана, промывка 
труб, поверка счетчиков) 350 141    87 535    87 535    87 535    87 535    
Страхование работадателя, 
правления 9 800    4 000    900    4 000    900    
Подписка 20 000    5 000    5 000    5 000    5 000    
Благотворительность 5 000    1 250    1 250    1 250    1 250    
Оценка корпуправл 2 990    -      2 990    -      -      
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Обучение сотрудников 25 000    6 250    6 250    6 250    6 250    
Культмассовые 
мероприятия 100 000    -      50 000    50 000    -      
Установка солнечных 
панелей 300 000    -      -      150 000    150 000    
Сопровождение 1С, МСФО 120 000    5 000    55 000    30 000    30 000    
Аудит 70 000    70 000    -      -      -      
Ремонт оргтехники 5 000    -      2 500    1 250    1 250    

Содержание автотранспорта 
(ремонт а/м, ГСМ) 85 178    21 295    21 295    21 295    21 295    
Приобретение ТМЦ 82 181    20 545    20 545    20 545    20 545    
Интеграция сайта uzse.uz c 
сайтом openinfo.uz. 
Разработка мобильного 
приложения для биржевых 
торгов 300 000    -      -      150 000    150 000    
Прочие услуги (услуги 
РТСБ, депозитария, % 
банка) 30 800    4 750    10 650    7 700    7 700    
Членские зносы FEAS и 
МАБ СНГ 70 000    -      35 000    35 000    -      
Налог за пользование 
водными ресурсами 2 000    500    500    500    500    

Налог на землю 

176 502    
 

Ъ 
 
 
 31 785    56 466    44 126    44 126    

Налог на имущество 777 254    194 313    194 313    194 313    194 313    
НДС 587 010    101 000    156 000    165 000    165 010    
Налог на прибыль 281 653    14 799    81 524    112 203    73 127    
ИТОГО 20 359 845    3 705 939    5 173 421    5 517 981    5 962 503    

 
 
4.10. Прогнозируемые финансовые показатели по РФБ «Тошкент» на 2023 

год  
 В тыс. сум 

Показатели 
Прогноз на 

2023г 1 квартал 2 квартал 3 квартал 4 квартал 

Доходы 21 571 101 3 776 050 5 586 641 6 105 050 6 103 360 

Расходы 20 359 845 3 705 939 5 173 421 5 517 981 5 962 503 

Чистая 
прибыль 

1 211 256 70 111 413 220 587 069 140 857 
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4.11. Дивидендная политика АО РФБ «Тошкент» по итогам 2021 года 

Дивидендная политика АО РФБ «Тошкент» направлена на повышение 
благосостояния акционеров и обеспечение роста капитализации и разработана в 
соответствии с действующим законодательством Республики Узбекистан, 
уставом акционерного общества РФБ «Тошкент», Кодексом корпоративного 
управления и иными внутренними документами АО РФБ «Тошкент».  
АО РФБ «Тошкент» рассматривает рост капитализации как основной способ 
удовлетворения имущественных интересов акционеров по извлечению доходов из 
акций АО РФБ «Тошкент». Дивидендная политика заключается в оптимизации 
пропорций между потребляемой и капитализируемой частями полученной АО 
РФБ «Тошкент» прибыли с целью увеличения рыночной стоимости акций. 

Дивидендная политика АО РФБ «Тошкент» основывается на следующих 
основных принципах: 
- принцип прозрачности, под которым подразумевается определение и раскрытие 
информации об обязанностях и ответственности сторон, участвующих в 
реализации дивидендной политики, в том числе, порядка и условий принятия 
решений о выплате и размере дивидендов; 
- принцип своевременности, который подразумевает установление временных 
границ при осуществлении дивидендных выплат; 
- принцип обоснованности, который подразумевает, что решение о выплате и 
размере дивидендов может быть принято только в случае достижения АО РФБ 
«Тошкент» положительного финансового результата, с учетом планов развития и 
его инвестиционных программ; 
- принцип справедливости, подразумевает обеспечение равных прав акционеров 
на получение информации о принимаемых решениях о выплате, размере и 
порядке выплаты дивидендов; 
- принцип последовательности, подразумевает строгое исполнение процедур и 
принципов дивидендной политики; 
- принцип развития, подразумевает постоянное совершенствование дивидендной 
политики в рамках улучшения процедур корпоративного управления и пересмотр 
ее положений в связи с изменением стратегических целей АО РФБ «Тошкент»; 
- принцип устойчивости, подразумевает стремление АО РФБ «Тошкент» к 
обеспечению стабильного уровня дивидендных выплат. 

Согласно Указа Президента Республики Узбекистан «О концепции 
совершенствования налоговой политики Республики Узбекистан», 
хозяйственные общества с государственной долей в уставном капитале 50 
процентов и более осуществляют безусловное начисление дивидендов в размере 
30 процентов от чистой прибыли в соответствии с законодательством.  
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Согласно вышеизложенного, АО РФБ «Тошкент» планирует направить на 
выплату дивидендов 50 % от чистой прибыли по итогам 2023 года или не менее 
605,2 млн. сум 

Объявленные дивиденды выплачиваются в национальной валюте 
Республики Узбекистан или по письменному требованию акционера - 
нерезидента Республики Узбекистан общество обязано произвести конвертацию 
в свободно конвертируемую валюту начисленных ему дивидендов, с переводом 
средств на банковский счет, представленный акционером-нерезидентом. 

Срок выплаты дивидендов устанавливается решением общего собрания 
акционеров АО РФБ «Тошкент», но не может превышать 60 дней со дня принятия 
решения о выплате дивидендов общим собранием акционеров. 
Право на получение дивидендов по акциям АО РФБ «Тошкент» будут иметь лица, 
включенные в реестр акционеров, имеющих право участвовать в Годовом общем 
собрании акционеров, на котором принимается решение о выплате 
соответствующих дивидендов 
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